
 صندوق التجھیز الجماعي 

 ملخص النشرة
مليار درهم 2: لمبلغ اجما�� اق�ىى قدره إصدار سندات اق��اض  

 

 

  
 "تالشطر " الشطر "ب" الشطر "أ"
 غیر مدرج غیر مدرج غیر مدرج

 عادیة سندات عادیة سندات عادیة سندات النوع

لعملیةالاقصى ل مبلغ  درھم 000 000 000 2 

الأقصى الحد  درھم 000 000 000 1 درھم 000 000 500 1 درھم 000 000 500 1 

 000 10 000 15 000 15 الحد الأقصى لعدد السندات

 درھم 000 100 درھم 000 100 درھم 000 100 القیمة الإسمیة

الإسمي الفائدة سعر  

 قابل للمراجعة سنویا قابل للمراجعة سنویا تابث

  %3.89و  % 3.49بین 
 استخماد مع الخزینة نداتس سعر على ابناء
 21 بتاریخ المغرب بنك أصدره كما سنة 15

2019 یونیو . 

 %3.17و  %2.77 بین
 متوسط إلى بالرجوع الأولى، السنة في

 كما) یوما 180( أشھر لستة المرجح المعدل
 .المغرب بنك حدده

 %3.08و  %2.78بین 
 سندات سعر على ااءفي السنة الاولى، بن

 أصدره كما اسبوع 52 استخماد مع الخزینة
 2019 یونیو 21 بتاریخ المغرب بنك

المرجعي السعر  BDT TMPI BDT 

علاوة المخاطر أساس نقطة 90 و 50بین  أساس نقطة 90 و 50بین  أساس نقطة 75 و 45بین   

 سنة 15 سنة 15 سنة 15 المدة

السندات تداول  
 بالتراضي

 )خارج البورصة(
 بالتراضي

 )خارج البورصة(
 يبالتراض

 )خارج البورصة(

التسدید طریقة  تسدید سنوي خطي لمبلغ الأصلي تسدید سنوي خطي لمبلغ الأصلي تسدید سنوي خطي لمبلغ الأصلي 

التخصیص نمط   "ت" ثم  "أ"، "ب" اعطاء الاولویة لشطر مع، المناقصة على النمط الھولندي 
 

 

زیولیو 10 مع احتساب الیوم الأول والأخیر من ھذه الفترة    فترة الإكتتاب : من 08  إلى 
 

المعلومات بیان في تحدیدھم تم كما المغربي للقانون الخاضعین المؤھلین المستثمرین على  الإصدار ھذا یقتصر  

 الھیئات المكلفة بالاستشارة
 

 
 

 الھیئة المكلفة بالتوظیف الھیئة الممركزة

 
 

 

 تأشیرة الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل

 القانون بتنفیذ 2012 دجنبر 28 في الصادر 1-12-55 رقم الشریف الظھیر من 5 المادةا لأحكام منشور الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل، القاضي بتطبیق طبق
 أو أسھمھا في الاكتتاب إلى الجمھور تدعو التي الھیئات و المعنویة الأشخاص الى المطلوبة بالمعلومات و الاكتتاب إلى الجمھور بدعوة المتعلق 12-44 رقم

 .VI/EM/018/2019 مرجع تحت 2019 یونیو 28 بتاریخ المنقولة القیم مجلس قبل من البیان ھذا على التأشیر تم سنداتھا،
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 تنبیھ

 طرف عادیة من سندات بإصدار ةالمتعلق النشرة على، 2019یونیو  28بتاریخ  بالتأشیر )AMMC( الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل قامت
 درھم.ملیار  2 محصور فيصندوق التجھیز الجماعي بمبلغ 

 ب الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل طرف من علیھ المؤشر المعلومات بیان على الاطلاع حین كل في ویمكن

 الرباط الریاض حي بركة بن شارع و النخیل شارع زاویة الأودایة، فضاء :المقر الرئیسي لصندوق التجھیز الجماعي •

  https://www.fec.ma/ (Rubrique « Publications( « لصندوق التجھیز الجماعي:الالكتروني الموقع  •

 شارع عبد المؤمن الدارالبیضاء، 55 : للشركة العامة المغرب المقر الرئیسي •

 زنقة ابن طفیل الدارالبیضاء،CFG Bank 5-7: ل المقر الرئیسي •
 

 www.ammc.maالتالي :    الرسامیل  الھیئة المغربیة لسوقالموقع الإلكتروني   في  العموم إشارة رھن المعلومات بیان یوضع كما

 حالة في. الجماعي التجھیز وصندوق للمترجم المشتركة المسؤولیة وتحت Aaron & Babel قبل من ھذا المعلومات بیان ملخص ترجمة تمت

 .علیھ المؤشر البیان إلى الرجوع یرجى المنقولة، القیم مجلس طرف من علیھ المؤشر والبیان الملخص اھذ محتویات بین تعارض أي وجود
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 تقدیم العملیة :الأولالفصل 
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I. الإطار العام للعملية  

 1413صفر  5الصادر ��  5-92-1ه�� رقم المتعلق بإعادة تنظيم صندوق التجه�� ا�جما�� الصادر بموجب الظ 90-31من القانون رقم  5طبقا للمادة 

، ع�� برنامج إصدار سندات اق��اض بقيمة إجمالية 2016ماي  27)، كما تم �عديلھ وتتميمھ، وافق مجلس الإدارة، المنعقد بتار�خ 1992غشت  5(

 مليارات درهم. 6تصل إ�� 

ع�� التوا��، واصل صندوق التجه�� ا�جما�� برنامجھ عن طر�ق إصدار  2018و�وليوز  2017مليار درهم �� �ل من دجن��  2�عد إصدار سندات بقيمة 

 مليار درهم، موضوع هذا البيان. 2سندات جديدة بمبلغ يصل إ�� 

، حدد المدير العام لصندوق التجه�� ا�جما�� طرق وخصائص 2016ماي  27بناءً ع�� الصلاحيات الممنوحة لھ من قبل مجلس الإدارة، المنعقد �� 

 ه السندات:إصدار هذ

  :درهم. (000 000 000 2)مليار  2المبلغ الأق�ىى للعملية 

  :ألف سند. 20العدد الأق�ىى للسندات 

 ) درهم.100.000القيمة الإسمية: مائة ألف ( 

 النوع: سندات عادية 

  :سنة 15مدة الاق��اض 

  سعر ا�خروج وطر�قة السداد 

  درهم: سعر قار: اعتمادا ع�� سعر 1.500.000.000مليون ( 500مليار  و 1الشطر أ، سندات اق��اض عادية غ�� مدرجة، يبلغ سقفها (

سنة مع استخماد سنوي قار)، المحتسب انطلاقا من منح�ى أسعار الفائدة  15الفائدة السيادي عند حلول الاستحقاق (ما �عادل 

٪، تضاف إليھ علاوة المخاطرة  2.99، أي 2019يو يون 21المرجعية �� السوق الثانو�ة لسندات ا�خز�نة، كما أصدره بنك المغرب بتار�خ 

 ٪.3.89٪ و 3.49نقطة أساس، أي سعر فائدة ي��اوح ب�ن  90و  50ال�ي ت��اوح ب�ن 

  درهم: سعر قابل للمراجعة 1.500.000.000مليار وخمسمائة مليون ( 1الشطر ب: سندات اق��اض عادية، غ�� مدرجة، يبلغ سقفها (

سنة مع استخماد سنوي،   15يوم (ما �عادل  180ة متوسط المعدل المرجح ب�ن البنوك، الملاحظ ع�� مدى ف��ة سنو�ا، اعتمادا ع�� قاعد

نقطة أساس، أي سعر  90و  50٪، تضاف إليھ علاوة المخاطرة ال�ي ت��اوح ب�ن  2.27، أي 2019يونيو  21قابل للمراجعة سنو�ا) بتار�خ 

 ٪.3.17٪ و 2.77فائدة ي��اوح ب�ن 

  درهم: سعر قابل للمراجعة سنو�ا، اعتمادا ع��   (000 000 000 1)مليار 1ت: سندات اق��اض عادية، غ�� مدرجة، يبلغ سقفها  الشطر

سعر الفائدة السيادي عند حلول الاستحقاق، المحتسب انطلاقا من منح�ى أسعار الفائدة المرجعية �� السوق الثانو�ة لسندات ا�خز�نة، 

نقطة أساس، أي سعر  75و 45٪، تضاف إليھ علاوة المخاطرة ال�ي ت��اوح ب�ن  2.33، أي 2019يونيو  21بتار�خ كما أصدره بنك المغرب 

 ٪.3.08٪ و 2.78فائدة ي��اوح ب�ن 

 

 .2019يوليوز  12تار�خ الانتفاع: 

 درهم. )2.000.000.000مليار ( 2لا ينب�� أن يتجاوز المبلغ الإجما�� للعملية بالنسبة �جميع الأشطر مبلغ 

لمدير العام، �� حالة عدم الاكتتاب ال�امل للسندات عند ان��اء ف��ة الاكتتاب، قد يقتصر مبلغ هذا الإصدار ع�� المبالغ المكتتب ��ا، حسبما يقرر ا

 .2016ماي  27بموجب الصلاحيات الممنوحة لھ من قبل مجلس الإدارة المنعقد �� 
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II. أھداف العملیة 

ابي لنشاط قروض صندوق التجھیز الجماعي خلال السنوات الأخیرة، ارتفاع في مستوى السحوبات و لقد ترتب عن التطور الإیج

حاجیات التمویل، مما تطلب الزیادة في تعبئة الموارد. و ستستمر ھذه الزیادة خلال السنوات المقبلة بالنظر لأوراش التنمیة المحلیة 

 التي أعطیت إنطلاقتھا على المستوى الوطني.

 ذا السیاق، فإن لجوء صندوق التجھیز الجماعي إلى سوق السندات یرمي بالأساس إلى:و في ھ

 ،تمویل نشاطھ 

 ،تنویع مصادر التمویل على المستوى البعید و مواصلة تقلیص تكالیف التمویل 

 كمصدر منتظم في سوق السندات. تعزیز صورة الصندوق لدى أھم الشركاء و تموقعھ 

III. الجدول الزمني للعملیة 
 

 التاریخ المراحل مرق

2019یونیو  25 الحصول على تأشیرة الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل 1  

2019یونیو  28 للمصدر الإلكتروني الموقع على المعلومات بیان ملخص نشر 2  

2019یولیوز  01 في جریدة للإعلانات القانونیة البیان الصحفي من قبل المصدرنشر  3  

2019یولیوز  08 فتح فترة الاكتتاب 4  
2019یولیوز  10 إغلاق فترة الاكتتاب 5  
2019یولیوز  10 الممركزة الھیئةمن قبل  أوامر الاكتتاب إیداعآلیة مركزیة  6  
2019یولیوز  10 توزیع الاسھم 7  
2019یولیوز  11 تسلیم نتائج العملیة للمساھمین 8  
2019یولیوز  12 التسدید و التسلیم 9  

2019یولیوز  15 ملیة في جریدة الإعلانات القانونیة من طرف المصدرنشر نتائج الع 10  

 
IV.  السندات ممیزات 

سنة غیر مدرجة ببورصة  15لمدة  ثابتذات سعر فائدة عادیة خصائص سندات الشطر "أ" ( سندات 

 .الدار البیضاء)

 طبیعة السندات
الوسطاء جیلھا في حساب غیر مدرجة مجردة كلیا من طابعھا المادي من خلال تسعادیة سندات 

 )رمار وكلیو تسجیلھا لدى الودیع المركزي (  المؤھلین المالیین

 لحاملھا الشكل القانوني

 درھم 1 500 000 000 الشطر سقف

 سند 15.000 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 درھم 000 100 القیمة الإسمیة

 من القیمة الإسمیة %100 سعر الإكتتاب

 سنة 15 المدة

 2019یولیوز  10الى  8من  الاكتتابمدة 
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 2019 یولیوز 12 الانتفاعتاریخ 

 2034 یولیوز 12 الاستحقاقتاریخ 

   " ثم "ت"أ"، "بالھولندي، مع اسبقیة الشطر "المصادقة على النمط  طریقة التخصیص

 سعر الفائدة الإسمي

 الشركة العامة مركزةالملھیئة ا ھ من طرفویتم تبلیغ الاكتتابنھایة  عند(یتم تحدیده  ثابت سعر فائدة

 ).للمستثمرین بكل الوسائل الممكنة (برید الكتروني، مراسلة، الخ..

سنة مع استخماد  15سعر الفائدة الاسمي اعتمادا على سعر الفائدة السیادي عند حلول الاستحقاق ما یعادل (یحسب 

لمرجعیة في السوق الثانویة لسندات الخزینة، كما أصدره سنوي قار)، المحتسب انطلاقا من منحنى أسعار الفائدة ا

 90و  50تضاف إلیھ علاوة المخاطرة بین  2.99٪ یبلغ فائدة بسعر أي ،2019 یونیو  21بنك المغرب بتاریخ  

 % . 3.89 % و 3.49 نقطة أساس، أي بین

 نقطة أساس 90و  05 ما بین علاوة المخاطر

 نسبة الفائدة الإسمیة xالواجب   المتبقيفوائد حسب الطریقة التالیة : الرأسمال یتم حساب ال طریقة حساب الفائدة

 تسدید القسیمة

 12  بالإصدار أي كل سنة، أي في الانتفاعیتم توفیر القسائم سنویا عند حلول الذكرى السنویة لتاریخ 

 أو في الیوم الموالي إذا كان یوم عطلة. یولیوز من كل سنة

 الفوائد في إطار ھذه العملیة. و لا یسمح بتأجیل

 تداول السندات
 قابلة للتداول بالتراضي

 لا توجد قیود تفرضھا شروط الإصدار على حریة تداول ھذه السندات

 تسدید الأصل
سنویا و بشكل خطي عند حلول الذكرى  ه النشرةسیتم تسدید أصل الشطر "أ" من القرض موضوع ھذ

 ر أو اول یوم عمل یلي ھذا التاریخ إذا كان یوم عطلة.السنویة لتاریخ الإنتفاع بالإصدا

 التسدید المسبق

 یمتنع صندوق التجھیز الجماعي القیام بالتسدید المسبق لسندات الإقتراض، موضوع ھذا الإصدار.

إلا أنھ یحتفظ الصندوق لنفسھ و بموافقة مسبقة من بنك المغرب بحق القیام بإعادة شراء سندات 

سوق الثانویة، شریطة أن تسمح المقتضیات القانونیة و التنظیمیة بذلك، حیث أن إعادة الإقتراض على ال

الشراء ھاتھ ھي بدون عواقب بالنسبة للمكتتب الراغب في الإحتفاظ بالسندات إلى غایة الإستحقاق 

اؤھا المراد شراؤھا لا یمكن إلغ الاقتراضالعادي و دون وقع على یومیة الإستخماد العادیة، و سندات 

 إلا بموافقة بنك المغرب.

 بند التماثل

 لا یوجد أي تماثل بین السندات الصادرة عن صندوق التجھیز الجماعي و سندات أي إصدار سابق.

إذا قام صندوق التجھیز الجماعي لاحقا بإصدار سندات جدیدة تتمتع من جمیع المستویات بحقوق شبیھة 

حاملي السندات، أن یجري  لھ دون الحصول على موافقةبتلك السندات المتعلقة بالشطر "أ" یمكن 

تماثلا لكافة سندات الإصدارات المتعاقبة، موحدا بذلك مجموع العملیات المتعلقة بتدبیر ھذه السندات و 

 تداولھا.

 رتبة الاقتراض
تشكل السندات التي یصدرھا صندوق التجھیز الجماعي و كذا فوائدھا التزامات مباشرة عامة و لا 

 شروطة تحتل نفس الرتبة مع جمیع الدیون الأخرى الحالیة و المستقبلیة للمصدر.م

 لا تخضع السندات الصادرة عن صندوق التجھیز الجماعي لأیة ضمانات  الضمانات 

 لا تخضع السندات الصادرة عن صندوق التجھیز الجماعي لأي طلب للتنقیط التنقیط

 القانون المغربي القانون المطبق

 المحكمة التجاریة بالرباط حكمة المختصةالم

 تمثیل مجموع حاملي السندات

في انتظار انعقاد الجمع العام لحاملي السندات، قام المدیر العام لصندوق التجھیز الجماعي بموجب 

 Hdid Consultants و 2016 ماي 27السلطات المخولة لھ من طرف مجلس الإدارة المنعقد بتاریخ 

طبقا للمقتضیات القانونیة في ھذا المجال. و سیسري ، "ت"و  "ب"-"أ"للأشطر تا بصفتھ وكیلا مؤق

مفعول ھذا القرار بمجرد افتتاح فترة الإٌكتتاب و سینتھي مفعولھ عند تعیین الوكیل النھائي من طرف 



 
 
 
 

 7  إ صدار سندات

 الجمع العام لحاملي السندات.

 المؤقت الوكیل طرف مني السندات الجمع العام لحامل استدعاء یتم أن على العام المدیر الواليیلتزم 

و ذلك قصد تعیین  "ت"و  "ب"-"أ"للأشطر یوما قبل تاریخ تسدید القسیمة الأولى  30داخل أجل 

" للقرض و ت"و  "ب"-الوكیل النھائي، كما أن الوكیل المؤقت المعین ھو نفسھ بالنسبة للأشطر "أ"

 التي سیتم تجمیعھا في كتلة واحدة.

 

 

سنة غیر  15لمدة  سنویا للمراجعة قابل ذات سعر فائدة عادیة شطر "ب" ( سنداتخصائص سندات ال

 مدرجة ببورصة الدار البیضاء)

 طبیعة السندات
الوسطاء غیر مدرجة مجردة كلیا من طابعھا المادي من خلال تسجیلھا في حساب عادیة سندات 

 )رمار وكلیالمؤھلین و تسجیلھا لدى الودیع المركزي (  المالیین

 لحاملھا الشكل القانوني

 درھم 1 500 000 000 الشطر سقف

 سند 15.000 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 درھم 000 100 القیمة الإسمیة

 من القیمة الإسمیة %100 سعر الإكتتاب

 ةسن 15 المدة

 2019یولیوز  10الى  8من  مدة الإكتتاب

 2019 یولیوز 12 تاریخ الإنتفاع

 2034 یولیوز 12 تحقاقتاریخ الإس

   الھولندي، مع اسبقیة الشطر "ب"، "أ" ثم "ت"المصادقة على النمط  طریقة التخصیص

 سنویاسعر فائدة قابل للمراجعة  سعر الفائدة الإسمي

بالنسبة للسنة الأولى، یتم حساب المعدل المرجعي على أساس متوسط حسابي یتكون من متوسط أسعار 
كما  ،  2019 یونیو 20 تنتھي في یوم 180البنوك، المحتسب على مدى فترةین بالمرجح الفائدة 

نقطة  90و  50ضاف إلیھ علاوة المخاطرة بین ت  2.27٪ أي بسعر فائدة یبلغ أصدره بنك المغرب،
 ٪.3.17٪ و 2.77بین  أيأساس، 

أسعار الفائدة بالنسبة للسنوات اللاحقة، یتم حساب المعدل المرجعي على أساس متوسط حسابي متوسط 
والذي یسبق التاریخ السنوي للقسیمة على  یوم 180 المحتسب على مدى فترة، المرجح بین البنوك

 . كما أصدره بنك المغرب، الأقل بخمسة أیام عمل في البورصة
 .نقطة أساس 90و  50ویضاف إلى السعر المرجعي المحصل علیھ علاوة المخاطرة ما بین 

 أساس نقطة 90 و 50ما بین  علاوة المخاطر

 .ضاسنویا في التواریخ السنویة الموافقة لتاریخ انتفاع الاقتر سعر الفائدةجعة اتتم مر الفائدة أسعار تحدید تاریخ
 إبلاغ ویتم السنویة الذكرى تاریخ عمل أیام 5 یتجاوز لا موعد في الجدید الفائدة سعر تحدید ویتم

 )إلخ ، البرید ، الإلكتروني البرید( مفیدة تعتبر ةوسیل بأي التوطین ھیئة قبل من المستثمرین

عدد الأیام × القیمة الإسمیة × على أساس نقدي، أي: [رأس المال المتبقي سیتم حساب الفوائد  طریقة حساب الفائدة

 )]360المضبوط / 

 .میو 366أو  365: ةالصحیح* عدد الأیام 
یولیوز من كل  12 بالإصدار أي في  الانتفاعالذكرى السنویة لتاریخ  یتم توفیر القسائم سنویا عند حلول تسدید القسیمة
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 ، أو في الیوم الموالي إذا كان یوم عطلة. سنة

 و لا یسمح بتأجیل الفوائد في إطار ھذه العملیة.

 قابلة للتداول بالتراضي تداول السندات

 لا توجد قیود تفرضھا شروط الإصدار على حریة تداول ھذه السندات

 حلول عند خطي بشكل و سنویا ه النشرةھذ موضوع القرض من" ب" الشطر أصل تسدید سیتم ید الأصلتسد

 .عطلة یوم كان إذا التاریخ ھذا یلي عمل یوم أول أو بالإصدار الانتفاع لتاریخ السنویة الذكرى

 ض، موضوع ھذا الإصدار.یمتنع صندوق التجھیز الجماعي القیام بالتسدید المسبق لسندات الاقترا التسدید المسبق

إلا أنھ یحتفظ الصندوق لنفسھ و بموافقة مسبقة من بنك المغرب بحق القیام بإعادة شراء سندات 

الاقتراض على السوق الثانویة، شریطة أن تسمح المقتضیات القانونیة و التنظیمیة بذلك، حیث أن إعادة 

اظ بالسندات إلى غایة الاستحقاق العادي و الشراء ھي بدون عواقب بالنسبة للمكتتب الراغب في الاحتف

دون وقع على یومیة الإستخماد العادیة، و سندات الاقتراض المراد شراؤھا لا یمكن إلغاؤھا إلا بموافقة 

 بنك المغرب.

 إصدار سابق. وسندات أيلا یوجد أي تماثل بین السندات الصادرة عن صندوق التجھیز الجماعي  بند التماثل

وق التجھیز الجماعي لاحقا بإصدار سندات جدیدة تتمتع من جمیع المستویات بحقوق شبیھة إذا قام صند

بتلك السندات المتعلقة بالشطر "ب" یمكن لھ دون الحصول على موافقة حاملي السندات، أن یجري 

دات و تماثلا لكافة سندات الإصدارات المتعاقبة، موحدا بذلك مجموع العملیات المتعلقة بتدبیر ھذه السن

 تداولھا.

تشكل السندات التي یصدرھا صندوق التجھیز الجماعي و كذا فوائدھا التزامات مباشرة عامة و لا  رتبة الاقتراض

 مشروطة و تحتل نفس الرتبة مع جمیع الدیون الأخرى الحالیة و المستقبلیة للمصدر.

 ة ضمانات لا تخضع السندات الصادرة عن صندوق التجھیز الجماعي لأی الضمانات 

 لا تخضع السندات الصادرة عن صندوق التجھیز الجماعي لأي طلب للتنقیط التنقیط

 القانون المغربي القانون المطبق

 المحكمة التجاریة بالرباط المحكمة المختصة

 بموجب الجماعي تجھیزال لصندوق العام المدیر قام السندات، لحاملي العام الجمع انعقاد انتظار في تمثیل مجموع حاملي السندات

 Hdid Consultants و 2016 ماي 27 بتاریخ المنعقد الإدارة مجلس طرف من لھ المخولة السلطات

 سیسري و. المجال ھذا في القانونیة للمقتضیات طبقا ،"ت" و" ب"-"أ" للأشطر مؤقتا وكیلا بصفتھ

 طرف من النھائي الوكیل تعیین دعن مفعولھ سینتھي و الإٌكتتاب فترة افتتاح بمجرد القرار ھذا مفعول

 .السندات لحاملي العام الجمع

 المؤقت الوكیل طرف من السندات لحاملي العام الجمع استدعاء یتم أن على العام المدیر الوالي یلتزم

 تعیین قصد ذلك و" ت" و" ب"-"أ" للأشطر الأولى القسیمة تسدید تاریخ قبل یوما 30 أجل داخل

 و للقرض" ت" و" ب"-"أ" للأشطر بالنسبة نفسھ ھو المعین المؤقت الوكیل أن كما النھائي، الوكیل

 .واحدة كتلة في تجمیعھا سیتم التي

 

غیر مدرجة  ةسن 15" (سندات ذات سعر فائدة قابل للمراجعة سنویا لمدة تخصائص سندات الشطر "

 ببورصة الدار البیضاء)
 

 الوسطاء المالیینلیا من طابعھا المادي من خلال تسجیلھا في حساب غیر مدرجة مجردة كعادیة سندات  طبیعة السندات
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 )رمار وكلیالمؤھلین و تسجیلھا لدى الودیع المركزي ( 

 لحاملھا الشكل القانوني

 درھم 1 000 000 000 سقف الشطر

 سند 10.000 العدد الأقصى للسندات المصدرة

 درھم 000 100 القیمة الإسمیة

 من القیمة الإسمیة %100 الاكتتابسعر 

 ةسن15  المدة

 2019یولیوز  10الى  8من  الاكتتابمدة 

 2019 یولیوز 12 الانتفاعتاریخ 

 2034 یولیوز 12 الاستحقاقتاریخ 

   الھولندي، مع اسبقیة الشطر "ب"، "أ" ثم "ت"المصادقة على النمط  طریقة التخصیص

 نویاسعر فائدة قابل للمراجعة س سعر الفائدة الإسمي

 المكافئ لاستحقاق السیادي المعدل على اعتمادا الاسمي الفائدة معدل تحدید یتمبالنسبة للسنة الأولى س

 الخزینة، لسندات الثانویة السوق في المرجعیة الفائدة أسعار منحنى من انطلاقا المحتسب ،)أسبوعا 52(

 علاوة إلیھ تضاف ،% 2.33 غیبل فائدة بسعر أي ،2019 یونیو 21 بتاریخ المغرب بنك أصدره كما

 ٪ . 3.08 و٪  2.78 بین أي أساس، نقطة 75 و 45 بین المخاطرة

 المكافئ لاستحقاق السیادي المعدل على اعتمادا الاسمي الفائدة معدل تحدید یتم التالیة، للسنوات بالنسبة

 الخزینة، لسندات انویةالث السوق في المرجعیة الفائدة أسعار منحنى من انطلاقا المحتسب ،)أسبوعًا 52(

 تم( المخاطرة علاوة إلى بالإضافة القسیمة دفع تاریخ من عمل أیام 5 قبل  المغرب بنك أصدره كما

 .أساس نقطة 75 و 45 بین) المزاد وقت في اقتطاعھا

 یتم الخزینة، لسندات الثانویة السوق في مباشرة المرجعیة الفائدة أسعار منحنى احترام عدم حالة في

 الكامل الاستحقاق لحلول المؤطرتین النقطتین استعمال مع الخطي التقاطب منھج بواسطة السعر دتحدی

 ).حسباني أساس( أسبوعًا 52

 إلى) حسباني أساس( أسبوعًا 52 لأجل مباشرة الأعلى السعر تحویل بعد الخطي الاستقطاب ھذا یتم

 .المقابل النقدي السعر

  :یلي كما الحساب طریقة وتعرض 

  ؛ K / 360) × 1 -*))  الصحیح الأیام عدد / K) ^ (1+  الحسباني السعر)))

 .أسبوعًا 52 عن الفور على یزید الذي الحسباني الفائدة سعر مع یتوافق:  K حیث

 .یوم 366 أو 365: الصحیحة الأیام عدد* 

 نقطة أساس 75و  45ما بین  علاوة المخاطر

 .الاقتراض انتفاع لتاریخ الموافقة السنویة التواریخ في سنویا الفائدة عرس مراجعة تتم تاریخ تحدید سعر الفائدة

 إبلاغ ویتم السنویة الذكرى تاریخ عمل أیام 5 یتجاوز لا موعد في الجدید الفائدة سعر تحدید ویتم

 )إلخ ، البرید ، الإلكتروني البرید( مفیدة تعتبر وسیلة بأي التوطین ھیئة قبل من المستثمرین

(عدد الأیام xنسبة الفائدة الاسمیة xسیتم حساب الفوائد حسب الطریقة التالیة : المبلغ الاسمي حساب الفائدةطریقة 

 )360الصحیح/

 .یوم 366 أو 365: الصحیحة الأیام عدد* 
من كل یولیوز  12 بالإصدار أي في  الانتفاعیتم توفیر القسائم سنویا عند حلول الذكرى السنویة لتاریخ  تسدید القسیمة

 ، أو في الیوم الموالي إذا كان یوم عطلة. سنة

 و لا یسمح بتأجیل الفوائد في إطار ھذه العملیة.
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 قابلة للتداول بالتراضي تداول السندات

 لا توجد قیود تفرضھا شروط الإصدار على حریة تداول ھذه السندات

سنویا وبشكل خطي عند  ذه النشرة ت التابعیة موضوع ھالسندا لاقتراض "ت"سیتم تسدید المبلغ الأصلي للشطر  تسدید الأصل

 ھذا الأخیر یوم عطلة. كل تاریخ سنوي یصادف تاریخ انتفاع الإصدار أو أول یوم عمل یلي ھذا التاریخ إذا كان

 یمتنع صندوق التجھیز الجماعي القیام بالتسدید المسبق لسندات الاقتراض، موضوع ھذا الإصدار. التسدید المسبق

أنھ یحتفظ الصندوق لنفسھ و بموافقة مسبقة من بنك المغرب بحق القیام بإعادة شراء سندات  إلا

الاقتراض على السوق الثانویة، شریطة أن تسمح المقتضیات القانونیة و التنظیمیة بذلك، حیث أن إعادة 

الاستحقاق  الشراء ھاتھ ھي بدون عواقب بالنسبة للمكتتب الراغب في الاحتفاظ بالسندات إلى غایة

العادي و دون وقع على یومیة الإستخماد العادیة، و سندات الاقتراض المراد شراؤھا لا یمكن إلغاؤھا إلا 

 بموافقة بنك المغرب.

 إصدار سابق. وسندات أيلا یوجد أي تماثل بین السندات الصادرة عن صندوق التجھیز الجماعي  بند التماثل

حقا بإصدار سندات جدیدة تتمتع من جمیع المستویات بحقوق شبیھة إذا قام صندوق التجھیز الجماعي لا

بتلك السندات المتعلقة بالشطر "ت" یمكن لھ دون الحصول على موافقة حاملي السندات، أن یجري 

تماثلا لكافة سندات الإصدارات المتعاقبة، موحدا بذلك مجموع العملیات المتعلقة بتدبیر ھذه السندات و 

 تداولھا.

تشكل السندات التي یصدرھا صندوق التجھیز الجماعي و كذا فوائدھا التزامات مباشرة عامة و لا  ضالاقترا رتبة

مشروطة و لا تحتل المرتبة الثانیة بل تحتل نفس الرتبة مع جمیع الدیون الأخرى الحالیة و المستقبلیة 

 للمصدر.

 اعي لأیة ضمانات لا تخضع السندات الصادرة عن صندوق التجھیز الجم الضمانات 

 لا تخضع السندات الصادرة عن صندوق التجھیز الجماعي لأي طلب للتنقیط التنقیط

 القانون المغربي القانون المطبق

 المحكمة التجاریة بالرباط المحكمة المختصة

 بموجب الجماعي التجھیز ندوقلص العام المدیر قام السندات، لحاملي العام الجمع انعقاد انتظار في تمثیل مجموع حاملي السندات

 Hdid Consultants و 2016 ماي 27 بتاریخ المنعقد الإدارة مجلس طرف من لھ المخولة السلطات

 سیسري و. المجال ھذا في القانونیة للمقتضیات طبقا ،"ت" و" ب"-"أ" للأشطر مؤقتا وكیلا بصفتھ

 طرف من النھائي الوكیل تعیین عند عولھمف سینتھي و الإٌكتتاب فترة افتتاح بمجرد القرار ھذا مفعول

 .السندات لحاملي العام الجمع

 المؤقت الوكیل طرف من السندات لحاملي العام الجمع استدعاء یتم أن على العام المدیر الوالي یلتزم

 تعیین قصد ذلك و" ت" و" ب"-"أ" للأشطر الأولى القسیمة تسدید تاریخ قبل یوما 30 أجل داخل

 التي و للقرض" ت" و" ب"-"أ" للأشطر بالنسبة نفسھ ھو المعین المؤقت الوكیل أن كما ي،النھائ الوكیل

 .واحدة كتلة في تجمیعھا سیتم

 عوامل ا�خطر المتعلقة بالأدوات المالية المقدمة

 خطر السيولة 

ية �� السوق الثانو�ة للديون ا�خاصة. �� الواقع، قد يتعرض المكتتبون �� السندات العادية لصندوق التجه�� ا�جما�� �خطر سيولة الأوراق المال

 ؤقت.اعتمادا ع�� ظروف السوق (السيولة، تطور منح�ى الأسعار، إ�خ.)، قد تتأثر سيولة أوراق السندات ا�خاصة بصندوق التجه�� ا�جما�� �ش�ل م
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)، فإن 2018و  2012مليارات درهم ب�ن عامي  8(�عد الرفع بـ ومع ذلك، بالنظر إ�� ا�حجم الكب�� لسندات صندوق التجه�� ا�جما�� القائمة �� السوق 

 مخاطر السيولة المرتبطة ��ذا الشق تبقى محدودة.

 خطر الأسعار

  �� يوفر إصدار السندات موضوع هذا البيان شطرا �سعر قار (الشطر أ) ، والمحتسب المحتسب انطلاقا من منح�ى أسعار الفائدة المرجعية

. و�التا��، فإن قيمة السندات ذات السعر القار قد تتغ�� 2019يونيو  21ت ا�خز�نة، كما أصدره بنك المغرب بتار�خ السوق الثانو�ة لسندا

 صعودًا أو نزولا، وفقًا لتطور منح�ى العائد الثانوي المنشور من قبل بنك المغرب.

 

V- نقابة التوظیف و الوسطاء المالیون 

 العنوان الإسم نوع الوسیط المالي

  CFG Bank Corporate Finance الاستشارةسات مؤس
Société Générale Maroc 

 زنقة ابن طفیل الدارالبیضاء،5-7
 مؤمن الدارالبیضاءشارع عبد ال، 55 

 الدارالبیضاء المؤمن عبد شارع ،Société Générale Maroc 55 الھیئة الممركزة

 CFG Bank الھیئة المكلفة بالتوظیف
Société Générale Maroc 

 زنقة ابن طفیل الدارالبیضاء،5-7
 مؤمن الدارالبیضاءشارع عبد ال، 55 

المؤسسة الراعیة الضامنة للخدمة المالیة 

 للمصدر
BMCI 

 الدارالبیضاء 20100ساحة الأمم المتحدة  26
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I  معلومات عامة. 

 صندوق التجھیز الجماعي المؤسسةمیة تس

 فضاء الأودایة، زاویة شارع النخیل و شارع بن بركة حي الریاض الرباط المقر الرئیسي

 93  إلى 05.37.56.60.90  الھاتف

 05.37.56.90.94 الفاكس

 www.fec.ma الموقع الإلكتروني

 _EO@fec.mafec البرید الإلكتروني
 1959یونیو  13 تاریخ التـأسیس

 یسمبرد 31من فاتح ینایر إلى  السنة المالیة

 مھمة المؤسسة

مكررة من القانون  3و 3(المادة 

المتعلق بإعادة تنظیم  90-31رقم 

صندوق التجھیز الجماعي كما تم 

تغییره وتتمیمھ بمقتضى القانون 

 )11-96رقم 

 حلیة و مجموعاتھا و المؤسسات العمومیة المحلیة تمویل استثمارات الجماعات الم

 31    بتاریخ رأسمال المؤسسة 

  2018 ماي
 درھم 1.000.000.000

 100%بنسبة  غربیةالم  في ملكیة الدولة توزیع الرأسمال

 محاكم الرباط المحاكم المختصة

أماكن الإطلاع على الوثائق 

 القانونیة
 صندوق التجھیز الجماعينیة بمقر یمكن الإطلاع على الوثائق القانو

النصوص التشریعیة المطبقة على 

 المؤسسة

) 1992غشت  5( 1413صفر  5، 1-92-5الصادر بموجب الظھیر رقم  31-90القانون رقم *

الصادر بموجب الظھیر  11-96القانون رقم  القاضي بإعادة تنظیم صندوق التجھیز الجماعي

اكتسب صندوق التجھیز الجماعي  والذي بموجبھ 31-90المتمم للقانون رقم  1-96-100رقم 

 صفة بنك

 24الصادرة بتاریخ  والھیئات المماثلة الائتمانالمتعلق بمؤسسات  12-103القانون رقم *

  2014دیسمبر 

) القاضي بتطبیق القانون 1992دجنبرII 1413 )14جمادى  19ل  351-90-2رقم  المرسوم •

 تجھیز الجماعيلإعادة تنظیم صندوق ال 31.90رقم 

 49المتعلق بالتعیین في المناصب العلیا تطبیقا لأحكام الفصلین  02-12القانون التنظیمي رقم  •

كما تم تغییره وتتمیمھ بالقانون التنظیمي  2012یولیوز  17من الدستور الصادر بتاریخ  92و

 10ر بتاریخ الصاد 23-16والقانون التنظیمي رقم  2015یولیوز  2الصادر بتاریخ  12-14رقم 

 . 2016أغسطس 

والتنظیمیة بلجوئھ للاكتتاب العمومي یخضع صندوق التجھیز الجماعي إلى المقتضیات القانونیة 

 المالیة. للأسواق

المتعلق ببورصة  1993شتنبر  21ل  211-93-1الظھیر الشریف القاضي بإصدار القانون رقم  •

 09-06،43-45، 01-52، 00-29، 96-34 والمتمم بالقوانینالمعدل  ءالدار البیضا

-08 والمالیة رقمالنظام العام لبورصة القیم المصادق علیھ بواسطة مرسوم وزیر الاقتصاد  •
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ینایر  6 30-14 والمالیة رقموزیر الاقتصاد  والمتمم بمرسوم) المعدل 2008یولیوز  7( 1268

2014. 

وتتمیمھ كما تم تعدیلھ  1993شتنبر  21ل  1-93-212الظھیر الشریف بتفنید القانون رقم  •

 .44-06-36-05 -23-01رقم  بالقوانین

المتعلق  35-96القاضي بتنفیذ القانون رقم  1997ینایر  9ل  1-96-246الظھیر الشریف رقم  •

والمتمم قیم المعدل عام للتسجیل في حساب بعض ال وإحداث نظامبإنشاء الودیع المركزي 

 43-2رقم  بالقانون

ل  932-98 والمالیة رقمالنظام العام للودیع المركزي المصادق علیھ من طرف وزیر الاقتصاد  •

-01 والمالیة والخوصة والباحث رقممرسوم وزیر الاقتصاد  والمعدل بموجب 1998أبریل  16

 .2005مارس  17ل  77-05 والمرسوم ؤثم 2001أكتوبر  30ل  1961

 والمالیة رقمبمرسوم وزیر الاقتصاد  علیھ المصادق الرسامیل لسوق المغربیة للھیأةالنظام العام  •

 .2016یولیوز  14ل   16/  2169

 وكذلك تعدیلھاالمتعلقة بشھادات الإیداع  1996ینایر  30ل  2-6-96دوریة بنك المغرب رقم  •

  الرسامیل لسوق المغربیة الھیأةدوریة  •

المتعلق  35-94القاضي بتطبیق القانون رقم  1995ینایر  26ل  1-95-03قم الظھیر الشریف ر •

 .33-06و 35-96كما تم تغییره وتتمیمھ بالقوانین رقم  ببعض سندات الدین القابلة للتداول

المتعلق  1995أكتوبر  9الصادر في  2560 – 95قرار وزیر المالیة والاستثمارات الخارجیة رقم  •
 ة للتداول.بسندات الدیون القابل

 النظام الجبائي
 37%على غرار باقي المؤسسات البنكیة یخضع صندوق التجھیز الجماعي للضریبة على الشركات بنسبة 

 .10%و للضریبة على القیمة المضافة على العملیات البنكیة بنسبة 

 
II. الجماعي التجھیز صندوق نشاط 

كشریك تقني  عززتا دوره ومراكمة معرفةخبرة ر یطوت على الصندوقعمل المحلي،  سنة في تمویل القطاع العمومي 60بفضل تجربتھ لأزید من 

 مالي للجماعات المحلیة الحاملة لمشاریع استثماریة محلیة.و

مھمتھا تحقیق  وبوصفھ مؤسسةمستوى مرد ودیة یؤمن نشاطھ واستمرار یتھ.  والبحث عنیسعى الصندوق إلى التحكم في المخاطر  وبوصفھ بنكا

المھمتین تمكن  وازدواجیة ھاتینالتنمویة.  وتثمین الاستثماراتعة الجماعیة، یسھر صندوق التجھیز الجماعي على تعزیز الخبرة المحلیة المنف

 الصندوق من تموقع قوي كبنك لتمویل القطاع العمومي المحلي.

. كما یرافق صندوق التجھیز وتفعیل مشاریعھاالتقنیة لتركیب  مدھم بالمساعدات وحاجیاتھم مع، یمنح البنك لزبنائھ منتوجات وخدمات تتلاءم وھكذا

المشاریع إلى  وترمي ھذهبلورة مشاریع ذات قیمة مضافة كبیرة.  ویمنحھم إمكانیةالجماعي زبناءه من أجل التعبیر عن اختیاراتھم الاستثماریة 

صناعیة  وتطویر مناطقالعالم القروي،  وفك عزلة، الحضريوالتنقل قطاعات كإعادة التأھیل الحضري  وتھم عدةتحسین إطار عیش المواطن 

الماء الصالح للشرب، الإنارة العمومیة، الساحات الخضراء،  والولوج إلىریاضیة وترفیھیة، الكھربة القرویة، التطھیر  وتطویر بنیات، واقتصادیة

، التنشیط الثقافي والفني، تطویر التجھیزات التجاریة، إدماج لیمیةعت، تھیئ التجھیزات السیاحیة، إعادة تأھیل المؤسسات الوحمایة البیئةالنظافة 

  تكنولوجیا الإعلام وتثمین التكنولوجیا النظیفة.

III.  1 .نشاط القروض 

 الجماعي:في إطار نشاطھ یقترح صندوق التجھیز 

 قروض كلاسیكیة لتمویل مشاریع الإستثمار-
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یل برامج التنمیة. وھذا النوع من التمویل یمكن الجماعات الترابیة من التوفر على الرؤیة ، موجھة لتمو2004خطوط اعتماد تم وضعھا منذ سنة -

تمویل مشاریعھا التنمویة. كما یحث الجماعات الترابیة على وضع مخطط لبرامج الإستثمارات على المدى المتوسط والبعید كما لتأمین الضروریة 

  .نات البرنامجیمكنھا بفضل مرونتھ من عقلنة تمویل مختلف مكو

IV. 2 .تطور جاري القروض الخام 

 + 8.8% :2018-2002متوسط معدل النمو السنوي 

5 105 5 351 5 367 5 386 5 593 6 499
7 792 8 727

9 862 10 640
11 785 12 581 13 412 14 283 15 159

17 332
19 577

2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

TCAM 2002 - 2018 : + 8,8 %

ال

 مصدر: صندوق التجھیز الجماعي

 

IV. 3(ب ملیون درھم) . توزیع جاري القروض حسب صنف المقترض 

  

79% 67% 58%

13% 18% 21%
5%

13%
18%

3%

2%

2%

15 159

17 332

19 577

2016 2017 2018

Conseils Communaux Conseils Régionaux
Conseils Provinciaux et Préfectoraux Groupement de Communes

 المصدر: صندوق التجھیز الجماعي

 المجالس الجھویة    المجالس البلدیة 

 التجمع البلدي   قالیممجالس العمالات و الا
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IV.  الجماعي التجھیز صندوقارشادات حول رأسمال : 

 درھم.  000 000 000 1بالكامل و یبلغ  في ملكیة الدولة صندوق التجھیز الجماعي، راسمال 2019ماي  31الى غایة 

 

V. القانوني التنظیمي الھیكل 

 ھیئات الإدارة -1

 :من 2019 ماي 31یتكون مجلس إدارة الصندوق في 

 ئیسالر
 رئیس الحكومة او الھیئة المفوضة من قبلھ

 
 أعضاء مجلس الإدارة

 ممثلو الإدارة
 أعضاء مجلس الإدارة

 ممثلو المنتخبین
 

 ممثلان عن وزارة الداخلیة
 

 السیدة السعدیة لعروسي 
 السید ھشام الطالبي

 ممثلان عن وزارة الإقتصاد و المالیة
 

 مولاي الھاشمي المیريالسید 
 ارة الصحةممثل عن وز

 
 السید علال رقادي

 وزارة الطـاقـة والمعـادن والتنمیة المستدامة ممثل 
 

 احمد امزیلالسید 
 و الماء واللوجستیك ممثل عن وزارة التجھیز و النقل

 
 خالد الحطابالسید 

 المدیر العام لصندوق الإیداع و التدبیر ممثل 
 

 
 السید محمد بودرا

  المجلس الجماعي للحسیمة رئیس
 

 السید عبد العزیز عماري
 البیضاء رئیس المجلس الجماعي للدار

 
 السیدة مینة بوھدود

 رئیسة المجلس الجماعي للكفیفات
 

 السید بدر الموساوي
 رئیس المجلس الجماعي للمرسى

 
 السید محمد مبدیع 

 رئیس المجلس الجماعي للفقیھ بن صالح
 

 السید المصطفى الغزوي
 كورترئیس المجلس الجماعي لأحد 

 
 السید محمد شوقي

 رئیس المجلس الجماعي لفم الجمعة
 

 السیدة غرمال حكیمة
 رئیسة المجلس الجماعي الحمام

 
 

 المصدر: صندوق التجھیز الجماعي

 

V  الاداري .الھیكل التنظیمي 

 یظھر الھیكل التنظیمي للصندوق على الشكل التالي: ،2018ماي  31في 
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 يالجماع التجھیز صندوق المصدر:
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  المالیة المعطیات :لثالثا الفصل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 
 
 
 

 19  إ صدار سندات

 

I. 2018-2016خلال سنوات  الحسابات الاجتماعیة  
 

 تقدیم الحصیلة
 

 فارق فارق
2018 2017 2016 

 18/17  16/17  

 الموجودات 476,3 16 859,5 18 20392.0 14,46% 8.1%

96.3- خزینة العامة، مصلحة الشیكات قیم الصندوق، البنك المركزي، ال 98,8 28,6 1.0 71,04%- %

 42.0-  حقوق على مؤسسات القرض و المؤسسات المماثلة لھا  2,8 2,9 1.7 5,29% %

 حقوق على الزبناء  261,8 16 720,8 18 20286.3 15,12% 8.4%

Ns ns -            -                 -      حقوق مكتسبة عن طریق شراء الفواتیر 

Ns ns -            -                 -      سندات المعاملات و التوظیف 

7.2-  موجودات أخرى 57,4 53,0 49.2 7,59%- %

Ns ns -            -                 -      سندات استثماریة 

0.0% ns 0.0 0,0 0,0 سندات المساھمة و استعمالات مماثلة 

Ns ns -             -                  -      سندات تابعة 

Ns ns -             -                  -      مستعقرات ممنوحة بقرض إیجاري و بالكراء 

36.7-  مستعقرات غیر مجسمة 1,5 1,1 0.7 24,53%- %

 مستعقرات مجسمة 54,0 52,9 53.0 2,0%- 0.2%

 المطلوبات 476,3 16 859,5 18 20392.0 14,46% 8.1%

Ns ns - - - البنك المركزي، الخزینة العامة، مصلحة الشیكات البریدیة 

 الدیون المستحقة لمؤسسات القروض و ما شابھھا 385,9 5 516,1 6 6772.7 20,98% 3.9%

Ns ns - - - ودائع الزبناء 

 سندات الدین الصادرة 115,2 8 110,8 9 9129.4 12,27% 0.2%

11.6-  أخرى مطلوبات 43,1 30,2 26.7 29,95%- %

66.9- % ns 4.5 13,6 - مؤن لأجل المخاطر و التكالیف 

Ns ns - - - مؤن مقننة 

Ns ns - - - إعانات، أموال عمومیة مرصودة، أموال خاصة للضمانات 

Ns ns 1000.0 - - دیون تابعة 

Ns ns - - - فوارق إعادة التقییم 

 ت مرتبطة بالرأسمالاحتیاطات و مكافآ 674,2 1 932,1 1 2188.8 15,40% 13.3%

 الرأسمال 000,0 1 000,0 1 1000.0 0,00% 0.0%

Ns ns - - -  ) مساھمین: رؤوس أموال غیر مدفوعة-( 

Ns ns - - - /+) إرجاء من جدید-( 

Ns ns - - - /+)  نتائج صافیة في طور التخصیص-( 

 )-/النتیجة الصافیة للسنة المالیة  (+ 257,9 256,7 269.8 0,46%- 5.1%
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 و 2017 و 2016( الأخیرة الثلاث المالیة السنوات خلال ملحوظ بشكل الجماعي التجھیز لصندوق الإجمالیة الحصیلة تحسنت لقد

٪  11.7 بنسبة المدینة العملاء حسابات في السنویة الزیادة إلى رئیسي بشكل یرجع التغییر ھذا٪. 11.3 بلغ سنوي نمو بمعدل ،)2018
 .الفترة لنفس الأصول إجمالي من٪  99.1 المتوسط في الأخیر ھذا ویمثل. 2018-2016 الفترة لخلا

 .العملاء دیون من تقریباً حصریاً یتكون الأصل أن الحصیلة ھیكل تحلیل یوضح
 درھم، ملیار 1 بقیمة الثانویة السندات إصدار بعد أنھ إلى الإشارة تجدر٪.  78 تمثل والتي التمویل، دیون بھیمنة الخصوم وتتمیز

 2018 عام نھایة في٪ 22 إلى 2017 عام نھایة في٪ 17 من الذاتیة الأموال حصة ارتفعت
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 تقدیم حساب العائدات و التكالیف

 

 :أن الجماعي التجھیز صندوق لاستغلال الرئیسیة المؤشرات تحلیل أبرز ،2018 - 2016 بین ما الفترة خلال

 صندوق محفظة وجودة المستدام القرض نشاط یعكس مما ،٪2.9 بنحو المصرفي الدخل صافي في متوسطة سنویة زیادة -
 ؛ الجماعي التجھیز

 فارق فارق
2018 2017 2016 

 18/17  16/17  

 عائدات الاستغلال البنكي 961,4 999,0 1082.6 3,9% %8.4
% 18.3-  فوائد و عائدات مشابھة على عملیات مع مؤسسات القرض 6,1 8,6 7.0 40,0% 

 فوائد و عائدات مشابھة على عملیات مع الزبناء 955,2 990,4 1058.1 3,7% %6.8
ns ns - - - فوائد و عائدات مماثلة على سندات الحقوق 
ns ns - - - عائدات على سندات الملكیة 
ns ns - - - لمستعقرات عن طریق القرض الإیجاري أو الكراءعائدات على ا 
ns ns - - - عمولة على الخدمات 
ns ns 17.4 - - عائدات بنكیة أخرى 

 تكالیف الاستغلال البنكي 494,5 515,1 588.1 4,2% %14.2
 فوائد و تكالیف أخرى مماثلة على عملیات مع مؤسسات القرض 211,3 243,4 260.0 15,2% 6.8%

ns ns - - - فوائد و تكالیف أخرى مماثلة على عملیات مع الزبناء 
 فوائد و تكالیف أخرى مماثلة على سندات الحقوق الصادرة 282,9 271,5 327.7 4,0%- 20.7%

ns ns - - - تكالیف على المستعقرات عن طریق القرض الإیجاري و الكراء 
 تكالیف بنكیة  أخرى 0,3 0,2 0.4 14,5%- 76.6%

 العائد البنكي الصافي 466,9  483,9 494.4 3,6% 2.2%
15.7-  عائدات الاستغلال غیر البنكیة 1,0 2,2 1.9 134,3% %
 تكالیف الاستغلال غیر البنكیة 0,2 0,2 0.2 1,1% 12.5%

 التكالیف العامة للاستغلال 58,2 58,3 58.8 0,1% 0.9%
3.0-  تكلفة المستخدمین 41,2 44,0 42.7 6,9% %
 الضرائب و الرسوم 0,8 0,8 0.8 1,0%- 0.0%
 تكالیف خارجیة 8,9 6,7 7.2 24,6%- 8.0%

 تكالیف عامة أخرى للاستغلال 3,7 3,2 4.0 13,4%- 25.4%
 مخصصات لاستخمادات و مؤن المستعقرات غیر المجسمة و المجسمة 3,7 3,6 4.0 2,8%- 13.2%
18.3-  على الحقوق  التي لا یمكن استرجاعھا مخصصات للمؤن و الخسائر 1,0 13,7 11.2 100%< %

 مخصصات المؤن للحقوق و التعھدات بواسطة التوقیع المعلق الأداء 1,0 0,1 6.7 87,8%- 100%<
ns ns - - - خسارة على الحقوق الغیر قابلة للاستیفاء 

66.9- % ns 4.5 13,6 -  مخصصات أخرى للمؤن 
 استرداد الحقوق المستخمدة استئناف المؤن و 1,8 2,3 14.2 32,7% 100%<
72.5-  استئناف المؤن للحقوق و التعھدات بواسطة التوقیع المعلق الأداء 1,8 2,3 0.6 32,7% %

ns ns - - - استرجاع على الحقوق المستخمدة 
ns ns 13.6 - - استئناف آخر للمؤن 

 النتیجة الجاریة 410,2 416,3 440.4 1,49% 5.8%
 العائدات الغیر جاریة   0,0 0,1 0.3 280,3% 88.1%

 التكالیف الغیر جاریة   - 0,0 10.0 70,5%- 100%<

 النتائج قبل الضرائب 410,2 416,5 430.6 1,5% 3.4%

 الضریبة على النتائج   152,4 159,7 160.8 4,8% 0.7%

 النتیجة الصافیة للسنة المالیة 257,9 256,7 269.8 0,4%- 5.1%
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 الزیادة مراعاة مع الفترة، خلال التوالي على٪ 2.3 و٪ 3.3 ةبنسب الصافیة والنتیجة الخام الاستغلال نتیجة إجمالي ارتفاع -
 ؛ العامة الاستغلال مصروفات في والتحكم المصرفیة الصافیة النتیجة في

 ملیون 16،261.8 مقابل 2018 عام في درھم ملیار 20،286.3 بلغت حیث مطرد، بشكل للعملاء المدینة الذمم ارتفاع -
 .الجماعي التجھیز صندوق نشاط مستوى ةلزیاد نتیجة ،2016 عام في درھم

 .2018 عام في٪  0.17 بلغت دیون نسبة -
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 عناصر المخاطر الرابع:الفصل  
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I. للمخاطر المت�املة الإدارة 

 حوكمة إدارة المخاطر مبادئ الرقابة و

 :�ستند حوكمة إدارة المخاطر �� صندوق التجه�� ا�جما�� إ��

 دارة القوي بإعطاء الأولو�ة لإدارة المخاطر ؛ال��ام مجلس الإ  -

 المشاركة القو�ة �جميع مرافق المؤسسة �� هذه العملية ؛ -

 إجراءات ومسؤوليات محددة بوضوح داخل المنظمة ؛ -

 تخصيص الموارد المناسبة لإدارة المخاطر وتطو�ر حساسية المخاطر �جميع أ�حاب المص�حة. -

 هي�ل وحوكمة إدارة المخاطر

مان حوكمة وإدارة المخاطر من قبل الهيئات ال�ائنة ع�� مستوى "الهيئات الإدار�ة" و "حوكمة صندوق التجه�� ا�جما��" ، ع�� وجھ يتم ض

 ا�خصوص:

 الهيئة الإدار�ة (مجلس الإدارة، المفوض ا�ح�ومي) -

 �جنة التدقيق والمخاطر. -

 مجلس الإدارة (الإدارة العامة) -

 �جنة القروض -

 خلية�جنة المخاطر الدا -

 ALCO�جنة  -

 إدارة المخاطر والرقابة الدائمة -

 التدقيق الداخ�� -

 وظيفة الامتثال -

 التعرض للمخاطر

من المخاطر المرتبطة بنشاط الصندوق فیما یلي:تك  

 خطر عدم قدرة المقترض على الوفاء بالتزاماتھ التعاقدیة القرض:مخاطر  •

لجماعي على تلبیة طلبات السیولة و الوفاء مخاطر تتعلق بعدم قدرة صندوق التجھیز ا السیولة:مخاطر  •

 بتعھداتھ في موعدھا. تأتي طلبات السیولة عند تاریخ استحقاق الدین بناء على اتفاق بمنح القرض.

تنجم مخاطر سعر الفائدة عن آثار تحولات نسب الفائدة على ھوامش  : مخاطر سعر الفائدة •

 الاقتصادیة وعلى قیمتھالصندوق، على مداخیلھ 

مخاطر الخسارة التي تنجم عن ضعف المساطر أو فشلھا، عن الموارد البشریة  : خاطر العملیةالم •

 عن الأنظمة الداخلیة او احداث خارجیة

 بھا العمل والقرارات الجاريللقوانین  الامتثالمخاطر عدم  المطابقة:مخاطر عدم  •

 الناجمة عن تقلبات أسعار صرف العملات الأجنبیة. الصرف:مخاطر  •
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II. اطر القرضمخ 

 یظل صندوق التجھیز الجماعي عرضة لمخاطر القرض بحكم نشاطھ المتمثل في منح القروض.

 السیاسة العامة للقروض

من طرف  ومصادق علیھاكلفة الاستثمار عدا استثناءات مبررة  من % 20ھ على المساھمة في تمویل نسبة ئیلزم صندوق التجھیز الجماعي زبنا

 لجنة القرض.

 التجھیز الجماعي معدلات فائدة ثابتة أو معدلات قابلة للمراجعة دون التمییز بین فئات المقترضین. یطبق صندوق

 .والفائدةیتم سداد قروض الصندوق من خلال دفعات سنویة تضم أصل الدین 

 اتخاذ القرار

 كذاو دجدی مستوى المخاطر المحدقة عند منح قرضتقییم  وتعمل علىعلى تمویل المشروع، بالموافقة  والمراقبة الدائمةتتكفل مدیریة المخاطر 
 الزبون على تدبیر المشروع. قدرة

 .والمالیةعلى القرض بناء على مرسوم مشترك موقع من طرف وزیر الداخلیة ووزیر الاقتصاد  وتتم الموافقةتقرر لجنة القرض منح القرض 

 مراحل تدبیر مخاطر القرض

 المالیة للزبون. ودراسة الجودةلقطب العملیات، تقییم المشروع  ة، تتولى مدیریة التجھیز المنتمیبمجرد توصل الصندوق بطلب تمویل مشروع

 بتسدید الدین. والمداخل الكفیلة وكذا المواردیرتكز تقییم المشروع المراد تمویلھ، على معرفة دقیقة للزبون، طبیعة الاستثمار، التركیبة المالیة، 

 میزانیة السنة الجاریة. وكذا معطیات، ومیزانیتھالزبون، الحسابات الإداریة المصادق علیھا للثلاث سنوات الأخیرة تھم دراسة الوضعیة المالیة ل

 .قلیمیةالافي المقام الأول یتم تحلیل المعطیات بأثر رجعي من أجل تحدید أھم التوجھات لعناوین المیزانیة للجماعة 

 مستقبلا. الاقلیمیةعلى التوجھات التي تمت ملاحظتھا لتقییم تطور القدرة الإقتراضیة للجماعة في المقام الثاني یتم تحلیل التوقعات بناء 

 یتضمن احتساب القدرة الإقتراضیة المبادئ التالیة:

 ،قدرة تسدید الجماعة حسب مستوى الادخار 

  خام،الادخار ال من 80%الادخار الأقصى القابل للتحویل إلى أقساط سنویة، لا یمكن أن یتجاوز 

  40%ألا یتجاوز المعدل الأقصى للمدیونیة. 

 بتقییم مستوى المخاطر المحدقة عند منح قرض جدید على أساس:والمراقبة الدائمة قبل الموافقة على القرض، تتكفل مدیریة المخاطر 

  والتقنیة، المعطیات المالیة والقانونیةالمعطیات العامة  الزبون:تحلیل مكونات ملف 

 المدیونیة  وتقییم معیارمما یمكن من تحدید مدى جودة المالیة  ومستقبلي للزبونالمالیة بأثر رجعي  تحلیل الوضعیة

 التمویل الذاتي.  والملاءة والقدرة على

 تقییم جودة الزبون على أساس تاریخ تسدید القروض المتعاقد علیھا ووضعیة المتأخرات تجاه الصندوق 

 ة مقبولة حسب أصناف المشاریعتقییم المشروع على أساس معاییر تقنی 
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  تدابیر تصحیحیة للمخاطر واقتراح وضعضرورة تحصین القرض بتوفیر الضمانات. 

 الشروط العامة لمنح القروض

 تظل مقرونة بالالتزام القانوني لإدراجھا في میزانیتھا. الترابیةالقروض الممنوحة للجماعات 

 قروض الصندوق على ما یلي: وتنص عقود

  بإیقاف السحوبات في حالة تدھور الوضعیة المالیة للمقترض،بند متعلق 

  یوما، 30بند متعلق بإیقاف السحوبات في حالة تأخر السداد تفوق 

 الملاءة

 %16ومن مخاطر القرض  %84بنسبة  تتكوندرھم و ارملی 5.762.814بلغت المخاطر الصافیة التي یتحملھا الصندوق ، 2018دجنبر  31في 

 مخاطر عملیة. من

 مما یعكس المستوى الجید لملاءة المؤسسة. 59.92%و  77.35%الجدیدة بلغت نسبة الملاءة  الاحترازیةو باحترام المتطلبات 

 :یوضح الجدول أدناه تطور نسبة الملاءة المالیة خلال السنوات المالیة الثلاث الماضیة

Mdh 2016 2017 2018 Var. 17/16 Var. 18/17 

 %23,2 %0,8 %77,4 %54,2 %53,4 �سبة الملاءة

 المصدر: صندوق التجه�� ا�جماع

 تحلیل محفظة القروض

 .من مجموع الالتزامات 99.71% ، أي نسبة2018 دجنبر 31درھم في  ارملی 20.296.431 لفائدة الجماعات الترابیة حجم القروضبلغ 

 م.درھ ارملی 8.131.480ما قدره  2018 دجنبر 31غایة بلغت التزامات الصندوق لفائدة الزبناء إلى 

من الحجم الإجمالي یھم قروض جدیدة منحت  %77، أن 2018 دجنبر 31خلال تحلیل وضعیة الالتزامات خارج الحصیلة إلى غایة  ویتبین من
 خلال الثلاث سنوات الأخیرة.

 المؤن و سیاسة تغطیة مخاطر القرض

 المعلقة الأداء.الحقوق  وتحدید مؤن والإرجاء بتصنیفتتكلف مدیریة الحسابات 

 على القروض الممنوحة لفائدة الجماعات المحلیة.% 20معدل یطبق 

 G/2002/19مقتضیات دوریة بنك المغرب رقم والمؤن معتتطابق سیاسة التصنیف 

 معامل تقسیم المخاطر

 ندوق.للص والأموال الذاتیةبین مجموع المخاطر لنفس الزبون  %20نسبة یسھر الصندوق باستمرار على احترام 

یریة و في إطار طلبات التمویل، تتأكد الوحدات العملیة و مدیریة المخاطر من احترام معامل تقسیم المخاطر و الذي یتم تتبعھ أیضا من طرف مد
 الحسابات و الإرجاء.
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عند متم  9.07%) 2013في سنة العمل بھا  (والتي بدأ G/2012/08وقد بلغ معامل تقسیم المخاطر بناء على الدوریة الجدیدة لبنك المغرب رقم 
 ھو تحت العتبة القانونیة الموضوعة من طرف بنك المغرب.و 2018 دجنبر

القرض، تم القیام  وتقییم مخاطرالمتعلق بممارسة اختبارات الضغط بغیة تعزیز آلیات قیاس  G/2010/2وتطبیقا لتوجیھات بنك المغرب رقم 
 أمام ھذا الخطر. باختبارات الضغط لتقییم درجة مناعة الصندوق

تحولات محتملة في تركیبة محفظة الصندوق، قدرة صندوق  والتي تتضمنوقد أسفرت نتائج اختبارات الضغط الأدنى حسب توجیھات بنك المغرب 
 التجھیز الجماعي على مواجھة مخاطر القرض.

ز        معلقة الأداء لا تتجاو ونسبة حقوقة یفوق العتبة القانونیة وقد بدا من خلال جمیع السیناریوھات أن صندوق التجھیز الجماعي یتمتع بمعیار ملاء
1%. 

III. تدبیر الموجودات/ المطلوبات 

 المسؤولون عن تدبیر الموجودات/المطلوبات

 بالمصادقة على سیاسة تدبیر الموجودات/المطلوبات.  الیةتتكلف لجنة الم

 على الموافقة بھا ویناط المؤسسة لھا معرضة تكون التي المالیة للمخاطر والجماعیة الشاملة المراقبة عن المسؤولة ھي والخصوم الأصول لجنة إن

 .والخصوم الأصول إدارة على تؤثر قد التي القرارات

 تدبیر الموجودات/المطلوبات

 . والعملات والسیولة الفائدة سعر لمخاطر الرئیسیة المصادر تغطي التي والخصوم الأصول إدارة مخاطر آلیة البنك لدى

 خطر السیولة

 الاستحقاق أشطر إلى ومقسم البنكي الحسابات دفتر من العمومیة المیزانیة وخارج والخصوم الأصول لموجودات ثابت سعر بتدفق البنك یقوم

 المقاربة من نظرة شمولیة على مستوى سیولة المؤسسة. تمكن ھذه. التنظیمیة

 

 2018 دجنبر 31الوضعیة إلى غایة 

 :التالي النحو على ،2018 دیسمبر 31 في التدفق ةفائد فجوات تعُرض



 
 
 
 

 28  إ صدار سندات

ال

 مصدر: صندوق التجھیز الجماعي

نظرًا لأن صندوق التجه�� ا�جما�� لا يخضع لقيود السيولة نفسها ال�ي تخضع  LCR للتذك��، يتمتع البنك المركزي بمرونة فيما يتعلق بنسبة سيولة

 . إم�انية ال�حب الشامل لمودع��الها البنوك الأخرى ال�ي يتع�ن عل��ا التعامل مع 

 ، قام البنك المركزي بإعفاء صندوق التجه�� ا�جما�� من بلوغ �سبة السيولة قص��ة الأجل مع مراعاة الشروط التالية:2018يونيو  1بتار�خ 

 نقل التقر�ر المتعلق بنسبة السيولة قص��ة الأجل إ�� البنك المركزي للإخبار والتتبع ؛ -

 �شأن نظام إدارة مخاطر السيولة. G/2007/31ة الأصول وا�خصوم وفقًا لتوج��ات بنك المغرب رقم �عز�ز نظام إدار 

 خطر معدل الفائدة

الحصیلة حسب نوع معدل الفائدة، مما یمكن من  والخروج وتحلیل تركیبةاحتساب الفرق بین معدلات فائدة الدخول  معدل الفائدة یتم ولتتبع خطر

 مستوى النضج. والتوظیفات حسبر معدل الفائدة من خلال مواجھة الموارد قیاس توقع التعرض لمخاط

 2018 دجنبر 31الوضعیة إلى غایة 

 : الاستحقاقوذلك حسب نوعیة الفائدة ومستوى  2018 دجنبر 31یوضح الجدول أسفلھ نسب الفائدة إلى غایة 

 
 للناتج %17 نقطة أساس لمعدل الفائدة نجم عنھا ربح قدر ب + 200أظھرت نتائج اختبارات الضغط عن صدمة قدرت ب  2018 دجنبروفي متم 

 بالمقارنة مع الأموال الذاتیة.  %-1 بنسبة  الاقتصادیةشھرا وانخفاض في القیمة  12الصافي البنكي على مدى 
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 مخاطر الصرف 

الأجنبیة والمعبئة من  الاقتراحاتر الصرف المتعلقة بأغلبیة ) بتغطیة مخاطوالمالیة الخارجیةوالمالیة/مدیریة الخزینة  الاقتصاد (وزارةتتكفل الدولة 

 طرف الصندوق، مقابل مبالغ في إطار نظام خاص بكل خط اقتراض.

IV. المخاطر العملیة 

 والحكامةالتنظیم 

مراقبة الداخلیة مكنت الجیدة، وضع صندوق التجھیز الجماعي خلال السنوات الأخیرة آلیة متطورة لل ومبادئ الحكامةطبقا لمقتضیات بنك المغرب 

 من:

  المالیة والمحاسباتیة الصادرة، وسلامة المعلوماتضمان موثوقیة 

  الموضوعة من طرف جھاز التسییر  وحسب التوجیھاتبھا العمل  والنظم الجاريالتأكد من كون العملیات یتم إنجازھا طبقا للقوانین

 ،وجھاز الإدارة

  مستمر.  ومراقبة بشكلطھ من خلال مساطر محددة بدقة المخاطر المتعلقة بنشا والتحكم فيالتنبأ 

 المتخذة من أجل تعزیزھا وتتبع الإجراءاتتشرف المدیریة العامة على تدبیر المخاطر العملیة 

 .البنك كیانات مختلف في التشغیلیة المخاطر إدارة نظام نشر عن مسؤولة الداخلیة المخاطر لجنة تكون

 الإطار العام

ھیز الجماعي العدید من الإجراءات لتعزیز آلیات المراقبة الداخلیة ووضع إطار ضروري لبناء آلیة لتدبیر المخاطر العملیة، قویة اتخذ صندوق التج

 و مستدامة على أساس أفضل الممارسات و مطابقة للمتطلبات القانونیة.

 آلیة تفویض التوقیعات

 وتستجیب ھذهللمسؤولیات.  وتحدید واضحات استنادا إلى تعریف دقیق للسلطات، وضع صندوق التجھیز الجماعي آلیة متطورة لتفویض التوقیع

 الآلیة للمبادئ التالیة:

 إلزامیة التوقیع المزدوج لكل العملیات التي تھم حسابات الصندوق و باقي عناصر الموجودات الأخرى 

 الفصل بین البدء و الإنجاز من جھة و المراقبة من جھة أخرى 

 ضات بشكل منھجي في حالة غیاب و عجز شخص تفادیا لأي تعثر.التنبأ بالتعوی 

 دلیل المساطر العامة

. و قد تم وضع خرائط والمھن والدعمیتوفر صندوق التجھیز الجماعي على دلیل المساطر العامة یغطي جمیع العملیات الوظیفیة المتعلقة بالقیادة 

من الحصول على  MEGAمن جھة أخرى، مكن دمج آلیة النمذجة الأسالیب.و  یرللمساط Iso 9001 v 2008فق متطلبات معیار جودة و عامة

المرجع لصیانة متطورة  ویخضع ھذامرجع مساطر موحد و مھیكل، سھل الولوج إلیھ من طرف جمیع المستخدمین من خلال موقع الأنترنیت. 

 .ومنتظمة

 دلیل مساطر التنظیم المحاسبي
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 لیل مساطر التنظیم المحاسبي یمكن من التأكد من:یتوفر صندوق التجھیز الجماعي على د

 جمیع العملیات المنجزة من طرف الصندوق تم تسجیلھا بدقة في حسابات الصندوق 

  بھا العمل والقوانین الجاريجمیع التسجیلات مطابقة للمخططات المحاسبتیة لمؤسسات القرض 

  طرف المستعملین وشاملة ومفھومة من ا موثقةوخارجیداخلیا  والمحاسبیة المنشورةجمیع المعلومات المالیة 

 دلیل التواصل المالي

 المالي.یتوفر صندوق التجھیز الجماعي على دلیل التواصل 

 دلیل المراقبة الداخلیة

لى التنظیم جاري بھا العمل و أفضل الممارسات یتوفر صندوق التجھیز الجماعي على دلیل المراقبة الداخلیة یمكنھ من السھر عطبقا للقوانین ال

 وحسن تطبیق المساطر الموضوعة وكذا تحدید مختلف نقط المراقبة.

 مخطط استمراریة النشاط

المتعلقة ، G/2007/47توجیھات بنك المغرب رقم ، المتعلقة بالمراقبة الداخلیة لمؤسسات القرض وw/2014/4لمقتضیات الدوریة رقم طبقا 

ر على مخطط استمراریة النشاط  مصادق علیھ من طرف مجلس الإدارة یمكنھ من مواصلة نشاطھ وفأصبح صندوق التجھیز الجماعي یتبالمطابقة، 

 :ومعالجة المخاطر المحتملة والحد من الخسائر المترتبة. وتطلب تفعیل مخطط استمرار النشاط وضع 

 آلیات استمراریة نظام المعلومات 

 آلیات استمراریة اللوجستیك 

 شریةآلیات استمراریة الموارد الب 

 آلیات استمراریة العملیات 

 

 الإجراءات المتعلقة بھ. وتم تفعیلاستمراریة النشاط،  وتطویر مخططالصیانة العملیة للآلیات الموضوعة، تم تحدید مخطط للصیانة  ومن أجل

 ، لم یتم تسجیل أي حادث یستدعي تفعیل مخطط استمراریة النشاط.2017وخلال النصف الأول من 
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 ر العملیةتدبیر المخاط

و التي یتم تحیینھا سنویا. و تغطي  2اعتمادا على تصنیف بال  2010یتوفر صندوق التجھیز الجماعي على خریطة للمخاطر العملیة تم إنشاؤھا سنة 

 ھذه الخریطة مختلف النواحي المتعلقة بالقرض، و أنظمة المعلومات كما تحدد المكامن التي تستدعي مراقبة خاصة و مدعمة.

، G/2011/29و بتطبیق توجیھات بنك المغرب رقم  2تمكن آلیة تدبیر المخاطر العملیة الموضوعة من طرف الصندوق في إطار إصلاح بال كما 

 من تعریف و تقییم المخاطر العملیة و كذا تتبع مخططات الإجراءات المتخذة بالنسبة للمخاطر الكبرى.

ع الحوادث التي تمكن من روایة موضوعیة للمخاطر المحدقة و إعادة تقییمھا من خلال نتائج تجمیع بقاعدة لجم 2011و قد تم تزوید ھذه الآلیة سنة 

 الأحداث العملیة.

 ، الذي یمكن من:SIو قد أصبحت آلیة تدبیر المخاطر العملیة تتم بشكل أتوماتیكي بفضل استعمال تطبیق 

 طرتعریف و تقییم مراقبة المخاطر العملیة من خلال خریطة المخا 

 توافق خریطة المخاطر مع دلیل المساطر العامة 

 تتبع مخططات الإجراءات المحددة للمخاطر الكبرى 

 تجمیع الحوادث المتعلقة  بالمخاطر العملیة 

 التنظیم

خاطر عملیة على بقیادة آلیة تدبیر المخاطر العملیة. وتعتمد على مراسلین موالمراقبة الدائمة على المستوى التنظیمي، تتكفل مدیریة المخاطر 

 مستوى وحدات المھن و الدعم.

 و یتكلف ھؤلاء المراسلین بتحلیل قاعدة تجمیع الحوادث ووضع مخططات لتغطیة المخاطر الكبرى.

میع لتجو لھذه الغایة، وضعت رھن إشارة المراسلین مسطرة لتجمیع الحوادث العملیة و كذا بطاقة للتعریف بالحوادث العملیة من أجل دعم منھجیة ا

 و التعریف بالحوادث.

 و تقوم لجنة المخاطر بتدبیر المخاطر العملیة.

 تغطیة المخاطر العملیة

 بتغطیة المخاطر العملیة. 2011طبقا للمقتضیات القانونیة المتعلقة بالحد الأدنى للاموال الذاتیة، یقوم الصندوق منذ دجنبر 

من متوسط الناتج البنكي  %15العملیة باعتماد المقاربة " مؤشر الأساس" الذي یساوي یتم احتساب متطلبات الاموال الذاتیة لتغطیة المخاطر 

 الصافي للثلاث سنوات الماضیة.

V. مخاطر عدم المطابقة 

لبنك المغرب، أصبح الصندوق یتوفر على سیاسة المطابقة و خارطة لمخاطر عدم  G/2007/49و توجیھات رقم  W/2014/4طبقا للدوریة رقم 

 المطابقة.
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 تحذیر

سوق الھیئة المغربیة لطرف  من االمؤشر علیھ النشرةلا تشكل المعلومات السالفة الذكر سوى جزء من 

  .2019یونیو  28 بتاریخVI/EM/018/2019  المرجع رقمتحت  الرسامیل

 لغةإشارة العموم بالرھن  تي وضعلتاو ةكامل النشرةبقراءة الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل وصي تو 

 رنسیة.الف
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