
 صندوق التجھیز الجماعي 

 ملخص النشرة
  درھم ملیار 2 قدره إجمالي بمبلغ عادیة  اقتراض سندات إصدار

  
 

 
 

  مدرج غیر 

عادیة سندات النوع  

العملیة مبلغ  درھم 2.000.000.000 

 20.000 س

الإسمیة القیمة  000 100 درھم 

الإسمي الفائدة سعر  
)یوما 180( أشھر 6 لمدة سنویا للمراجعة قابل  

 بین%2,05  و 2,25%

أساس نقطة 70 و 50 بین  المخاطر علاوة  

2020 دجنبر 18  الإنتفاع تاریخ  

المرجعي السعر ومراجعة قسیمة أول تسدید تاریخ 2022 مارس 31   

)یوما 104 و سنة 15( 2036 مارس 31 المدة  

السندات تداول )البورصة خارج( بالتراضي   

التسدید طریقة )ثابتة استحقاق تاریخ 15( الأصلي لمبلغ خطي سنوي تسدید   

التخصیص نمط الھولندي النمط على المناقصة   
 

 فترة الإكتتاب : من 14  إلى   2020 دجنبر 16 مع احتساب الیوم الأول والأخیر من ھذه الفترة  
 

المعلومات بیان في تحدیدھم تم كما المغربي للقانون الخاضعین المؤھلین المستثمرین على  الإصدار ھذا یقتصر  

 

 الھیئة المكلفة بالتوظیف الھیئات المكلفة بالاستشارة
 

 
 

 الرسامیل لسوق المغربیة الھیئة تأشیرة

 المطلوبة بالمعلومات و الاكتتاب إلى الجمھور بدعوة المتعلق 12-44 رقم القانون من 5 المادة بتطبیق القاضي الرسامیل، لسوق المغربیة الھیئة منشور لأحكام طبقا
 بتاریخ  الرسامیل لسوق المغربیة الھیئة قبل من  النشرة هھذ على التأشیر تم سنداتھا، أو أسھمھا في الاكتتاب إلى الجمھور تدعو التي الھیئات و المعنویة الأشخاص الى

 VI/EM/026/2020 مرجع تحت 2020 دجنبر 04.

 : التالیة الوثائق من الأخیرة ھذه وتتكون الرسامیل، لسوق المغربیة الھیئة طرف من علیھا المؤشر نشرةال من جزء سوى  المعلومات    ھذه  تمثل لا

 مرجع تحت 2020 یولیوز 10 بتاریخ الرسامیل لسوق المغربیة الھیئة طرف من مسجلة 2019  المالیة بالسنة متعلقة مرجعیة وثائق -
EN/EM/008/2020 

 EN/EM/025/2020 مرجع تحت 2020 دجنبر 04 بتاریخ الرسامیل لسوق المغربیة الھیئة  طرف من المسجلة المرجعیة الوثیقة تحدیث -

 .النشرة ملخص -
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 تنبیھ

 صندوق طرف من عادیة سندات بإصدار ةالمتعلق النشرة على  2020 دجنبر 04 بتاریخ بالتأشیر )AMMC( الرسامیل لسوق المغربیة الھیئة قامت
 .سھم 20 000 إصدار عبر درھم ملیار 2 في رمحصو بمبلغ الجماعي التجھیز
 ب الھیئة المغربیة لسوق الرسامیل طرف من علیھ المؤشر المعلومات بیان على الاطلاع حین كل في ویمكن
 الجماعي التجھیز لصندوق الرئیسي المقر •
  https://www.fec.ma: الجماعي التجھیز لصندوق الالكتروني الموقع •

 .الطلبات تجمیع مؤسسات في ساعة 48 غضون في متوفرة  أنھا كما ، الجماعي التجھیز لصندوق  المالیین المستشارین لدى •
 

 www.ammc.ma:  التالي   الرسامیل  الھیئة المغربیة لسوق   الإلكتروني الموقع في العموم إشارة رھن المعلومات بیان یوضع كما

 وجود حالة في. الجماعي التجھیز وصندوق للمترجم المشتركة المسؤولیة وتحت Aaron & Babel قبل من ھذا المعلومات انبی ملخص ترجمة تمت

 .علیھ المؤشر البیان إلى الرجوع یرجى المنقولة، القیم مجلس طرف من علیھ المؤشر والبیان الملخص ھذا محتویات بین تعارض أي
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 عملیةال تقدیم :الأول الفصل
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I. لعملیةا إطار  
 للعملیة العام لإطارا .1

 في الصادر 5-92-1 رقم الظھیر بموجب الصادر الجماعي التجھیز صندوق تنظیم بإعادة المتعلق 90-31 رقم القانون من 5 للمادة طبقا
 إصدار برنامج على ،2019 ماي 29 بتاریخ المنعقد الإدارة، مجلس وافق وتتمیمھ، تعدیلھ تم كما ،)1992 غشت 5( 1413 صفر 5

 .درھم ملیارات 9 إلى تصل إجمالیة بقیمة اقتراض سندات

 .البیان ھذا موضوع درھم، ملیار 2 إلى یصل بمبلغ جدیدة سندات إصدار طریق عن برنامجھ الجماعي التجھیز صندوق واصل ،

 الجماعي التجھیز لصندوق العام المدیر حدد ،2019 ماي 29 في المنعقد الإدارة، مجلس قبل من لھ الممنوحة الصلاحیات على بناءً 
 :السندات ھذه إصدار وخصائص طرق

 درھم (000 000 000 2) ملیار 2: للعملیة الأقصى المبلغ. 
 سند ألف 20: للسندات الأقصى العدد. 
 درھم) 100.000( ألف مائة: الإسمیة القیمة. 
 عادیة سندات: النوع 

 2036 مارس  31 أي ما،یو 104 و سنة 15: الاقتراض مدة 

 المعدل متوسط قاعدة على اعتمادا ،2022 مارس 31 تاریخ من ابتداء سنویا للمراجعة قابل سعر:  السداد وطریقة الخروج سعر 
 التي المخاطرة علاوة إلیھ تضاف ٪، 1.55 أي ،2020 نونبر 27 بتاریخ یوم 180 فترة مدى على الملاحظ البنوك، بین المرجح
 .الأولى للفترة. ٪2.25 و ٪2.05 بین یتراوح فائدة سعر أي أساس، نقطة 70 و 50 بین تتراوح

 2020 دجنبر 18: الانتفاع تاریخ. 
 یقرر حسبما بھا، المكتتب المبالغ على الإصدار ھذا مبلغ یقتصر قد الاكتتاب، فترة انتھاء عند للسندات الكامل الاكتتاب عدم حالة في

 .2019 ماي 29 في المنعقد الإدارة مجلس قبل من لھ الممنوحة الصلاحیات بموجب العام، المدیر

 العملیة أھداف .2

 و السحوبات مستوى في ارتفاع الأخیرة، السنوات خلال الجماعي التجھیز صندوق قروض لنشاط الإیجابي التطور عن ترتب لقد

 التي المحلیة التنمیة لأوراش بالنظر المقبلة السنوات لخلا الزیادة ھذه ستستمر و. الموارد تعبئة في الزیادة تطلب مما التمویل، حاجیات

 .الوطني المستوى على إنطلاقتھا أعطیت

 :إلى بالأساس یرمي السندات سوق إلى الجماعي التجھیز صندوق لجوء فإن السیاق، ھذا في و

 نشاطھ، تمویل 

 التمویل، تكالیف تقلیص مواصلة و البعید دىالم على التمویل مصادر تنویع 

 السندات سوق في منتظم كمصدر تموقعھ  تقویةو الشركاء أھم لدى الصندوق صورة زتعزی. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Soukaina
Tampon 



II. لعملیةا سیر 
 

 العملیة الزمني الجدول .1

 التاریخ المراحل رقم

2020 دجنبر 04 الرسامیل لسوق المغربیة الھیئة تأشیرة على الحصول 1  

2020 دجنبر 04 للمصدر الإلكتروني الموقع على  النشرة ملخص نشر 2  

2020 دجنبر 08 القانونیة للإعلانات جریدة في المصدر قبل من الصحفي البیان نشر 3  

2020 دجنبر 14 الاكتتاب فترة فتح 4  

2020 دجنبر 16 الاكتتاب فترة إغلاق 5  

2020 دجنبر 16 للأبناك المغربیة العامة الشركة قبل من الاكتتاب أوامر إیداع آلیة مركزیة 6  

2020 دجنبر 16 الأسھم عتوزی 7  

2020 دجنبر 17 للمساھمین العملیة نتائج تسلیم 8  

2020 دجنبر 18  التسلیم و التسدید 9  

2020 دجنبر 22  المصدر طرف من القانونیة الإعلانات جریدة في  العملیة نتائج نشر 10  

 

 المالیون الوسطاء و التوظیف نقابة .2

 العنوان الإسم المالي الوسیط نوع

 الاستشارة ؤسساتم
CFG Bank Corporate Finance  
Société Générale Maroc 

 الدارالبیضاء طفیل ابن ،زنقة5-7
 الدارالبیضاء المؤمن عبد شارع ،55 

 الھیئة الممركزة
Société Générale Marocaine des 
Banques 55، الدارالبیضاء المؤمن عبد شارع 

 الھیئة المكلفة بالتوظیف

CFG Bank 
Société Générale Marocaine des 
Banques 
CDG Capital 

 الدارالبیضاء طفیل ابن ،زنقة5-7
 الدارالبیضاء المؤمن عبد شارع ،55 

 الریاط 408. ب.ص -الحسن  مولاي ساحة

 المالیة للخدمة الضامنة الراعیة المؤسسة
 للمصدر

BMCI 26 20100 المتحدة الأمم ساحة 
 الدارالبیضاء

 
III. داتالسن ممیزات  

 .درھم ملیار 2 قدره إجمالي مبلغ ھذه الإصدار عملیة تھم

   درھم 100.000 إسمیة بقیمة  مدرج غیر عادي سند 20.000 إصدار الصندوق ویعتزم

 :یلي كما العملیة ھذه خصائص وتتشكل

 سعر بمتوسط المرتبط الحسابي المتوسط على ءً بنا( 2022 مارس  31 تاریخ من ابتداء  سنویا للمراجعة قابل فائدة بمعدل مدرجة غیر عادیة سندات 
 15 ل خطي تسدید أیام، 104 و سنة 15 مدتھ باستحقاق ،)یومًا 180 مدى على) یومیة معطیات( البنوك بین القائمة السوق في المرجح الفائدة

 .درھم 100.000 بـ قدرت اسمیة بقیمة ثابت استحقاق
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 الدار ببورصة مدرجة غیر یوما 104 و سنة 15 لمدة للمراجعة قابل ئدةفا سعر ذات عادیة سندات ( سنداتال خصائص
 .)البیضاء

 السندات طبیعة
 المالیین الوسطاء حساب في تسجیلھا خلال من المادي طابعھا من كلیا مجردة مدرجة غیر عادیة سندات

 )وكلیر مار(  المركزي الودیع لدى تسجیلھا و المؤھلین
 لحاملھا القانوني الشكل
 درھم 2.000.000.000 الشطر سقف
 سند 20.000 المصدرة نداتالس  عدد

 درھم 000 100 الإسمیة القیمة
 الإسمیة القیمة من %100 الإكتتاب سعر
 )یوما 104 و سنة 15 أي(  2036 مارس 31 المدة
 2020 دجنبر 16 إلى 14 من الاكتتاب مدة

 2020 دجنبر 18 الانتفاع تاریخ
 2022 مارس  31 للنسبة ةمراجع أول تاریخ
 2022 مارس 31 استحقاق   وأول قسیمة أول سداد تلریخ
 2036 مارس 31 الاستحقاق تاریخ
 الھولندي النمط على المصادقة التخصیص طریقة

 الإسمي الفائدة سعر

 سنویا للمراجعة قابل فائدة سعر
 حساب یتم  ،)2022 مارس 31 لغایة ))2020 دجنبر 18 الانتفاع  ریختا من أي(  الأولى للسنة بالنسبة
 البنوك، بین المرجح الفائدة أسعار متوسط من یتكون حسابي متوسط أساس على المرجعي المعدل

 بسعر أي المغرب، بنك أصدره كما ،  2020 نونبر 27 في تنتھي  ایوم   180 ةفتر مدى على المحتسب
 .٪2.25 و ٪2.05 بین أي أساس، نقطة 70 و 50 بین المخاطرة علاوة إلیھ تضاف  1.55٪ یبلغ فائدة

 أساس على المرجعي المعدل حساب یتم ،)2022 مارس 31 تاریخ بعد أي(اللاحقة للسنوات بالنسبة
  تاریخ قبل  یوم 180 فترة مدى على المحتسب البنوك، بین المرجح الفائدة أسعار متوسط حسابي متوسط

 . المغرب بنك أصدره كما البورصة، في عمل أیام بخمسة الأقل على)   سنة كل من مارس 31
 .أساس نقطة 70 و 50 بین ما المخاطرة علاوة علیھ المحصل المرجعي السعر إلى ویضاف

 أساس نقطة 70 و 05 بین ما المخاطر علاوة

 الفائدة أسعار تحدید تاریخ

 2022 مارس 31  من  ابتداء  عام كل من مارس 31 في  سنویا الفائدة سعر مراجعة تتم
 ابتداء سنة كل من مارس 31  تاریخ قبل عمل أیام 5 یتجاوز لا موعد في الجدید الفائدة سعر تحدید ویتم
 البرید( مفیدة تعتبر وسیلة بأي التوطین ھیئة قبل من المستثمرین إبلاغ ویتم )2022 مارس 31  من

 )إلخ ، البرید ، الإلكتروني

 الفائدة حساب طریقة

 :أي نقدي، أساس ىعل الفوائد حساب سیتم
 تاریخ بین المضبوط الأیام عدد×  الإسمیة القیمة×  الإسمي المال رأس[: الأولى للقسیمة بالنسبة ⋅

 )]360/  )2022 مارس 31( قسیمة أول سداد وتاریخ) 2020 دجنبر 18( السنداتب الانتفاع
 نسبة x الواجب  المتبقي الرأسمال ):2022 مارس 31 تاریخ بعد أي( الأخرى للقسائم بالنسبة ⋅

 )360/للأیام المضبوط العدد( x الإسمیة الفائدة

 العملیة مركزیة الفائدة سعر بتحدید المكلف العمیل

 القسیمة تسدید
 ابتداء عطلة یوم كان إذا الموالي الیوم في أو سنة كل من 2022 مارس 31 في  سنویا القسائم توفیر یتم
 2022 مارس 31 تاریخ من
 .العملیة ھذه إطار في الفوائد بتأجیل یسمح لا و

 بالتراضي للتداول قابلة السندات تداول
 السندات ھذه تداول حریة على الإصدار شروط تفرضھا قیود توجد لا

 كل من مارس 31 خطي بشكل و سنویا النشرة هھذ موضوع القرض من" أ" الشطر أصل تسدید سیتم الأصل تسدید
 .عطلة یوم كان إذا التاریخ ھذا یلي عمل یوم لاو أو 2022 مارس 31  تاریخ بعد سنة

 المسبق التسدید

 .الإصدار ھذا موضوع الإقتراض، لسندات المسبق بالتسدید القیام الجماعي التجھیز صندوق یمتنع
 سندات شراء بإعادة القیام بحق المغرب بنك من مسبقة بموافقة و لنفسھ الصندوق یحتفظ أنھ إلا

 إعادة أن حیث بذلك، التنظیمیة و القانونیة المقتضیات تسمح أن شریطة انویة،الث السوق على الإقتراض
 الإستحقاق غایة إلى بالسندات الإحتفاظ في الراغب للمكتتب بالنسبة عواقب بدون ھي ھاتھ الشراء
 إلغاؤھا یمكن لا شراؤھا المراد الاقتراض سندات و العادیة، الإستخماد یومیة على وقع دون و العادي

 .المغرب بنك بموافقة إلا
 .سابق إصدار أي سندات و الجماعي التجھیز صندوق عن الصادرة السندات بین تماثل أي یوجد لا التماثل بند
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 شبیھة بحقوق المستویات جمیع من تتمتع جدیدة سندات بإصدار لاحقا الجماعي التجھیز صندوق قام إذا
 تماثلا یجري أن السندات، حاملي موافقة على الحصول دون لھ یمكن" أ" بالشطر المتعلقة السندات بتلك
 .تداولھا و السندات ھذه بتدبیر المتعلقة العملیات مجموع بذلك موحدا المتعاقبة، الإصدارات سندات لكافة

 لا و عامة مباشرة التزامات فوائدھا كذا و الجماعي التجھیز صندوق یصدرھا التي السندات تشكل الاقتراض رتبة
 .للمصدر المستقبلیة و الحالیة الأخرى الدیون جمیع مع الرتبة نفس حتلت مشروطة

  ضمانات لأیة الجماعي التجھیز صندوق عن الصادرة السندات تخضع لا  الضمانات
 للتنقیط طلب لأي الجماعي التجھیز صندوق عن الصادرة السندات تخضع لا التنقیط
 المغربي القانون المطبق القانون
 بالرباط التجاریة المحكمة مختصةال المحكمة

 السندات حاملي مجموع تمثیل

 بموجب الجماعي التجھیز لصندوق العام المدیر قام السندات، لحاملي العام الجمع انعقاد انتظار في
 Hdid و بتعیین 2019 ماي 29 بتاریخ المنعقد الإدارة مجلس طرف من لھ المخولة السلطات

Consultants ھذا مفعول سیسري و. المجال ھذا في القانونیة للمقتضیات طبقا ، تامؤق وكیلا بصفتھ 
 العام الجمع طرف من النھائي الوكیل تعیین عند مفعولھ سینتھي و الإٌكتتاب فترة افتتاح بمجرد القرار

 .السندات لحاملي
 المؤقت كیلالو طرف من السندات لحاملي العام الجمع استدعاء یتم أن على العام المدیر الوالي یلتزم
 كما .النھائي الوكیل تعیین قصد ذلك و للسندات الأولى القسیمة تسدید تاریخ قبل یوما 180 أجل داخل
 بھا قام التي السندات لإصدارات الدائم المفوض ھو كونسیلتون حدید مكتب أن إلى الإشارة تجدر

2019 و 2018 و 2017 سنة في الجماعي التجھیز صندوق . 
 التجھیز بصندوق یتعلق فیما آخر تفویض أي كونسیلتون حدید مكتب یمتلك لا ت،التفویضا ھذه عدا

 .رأسمالیة علاقة أي الأخیر بھذا تربطھ ولا الجماعي
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 الجماعي التجھیز صندوق حول إرشادات: الثاني الفصل
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I  .عامة معلومات 

 اعيالجم التجھیز صندوق المؤسسة تسمیة

 الرباط الریاض حي بركة بن شارع و النخیل شارع زاویة الأودایة، فضاء الرئیسي المقر

 93  إلى 05.37.56.60.90  الھاتف

 05.37.56.90.94 الفاكس

 www.fec.ma الإلكتروني الموقع

 ec@fec.maf الإلكتروني البرید

 1959 یونیو 13 التـأسیس تاریخ

 دیسمبر 31 إلى ینایر فاتح من المالیة السنة

 المؤسسة مھمة

 القانون من مكررة 3و 3 المادة(

 تنظیم بإعادة المتعلق 90-31 رقم

 تم كما الجماعي التجھیز صندوق

 القانون بمقتضى وتتمیمھ تغییره

 )11-96 رقم

 المحلیة العمومیة المؤسسات و مجموعاتھا و المحلیة الجماعات استثمارات تمویل .

  بتاریخ  المؤسسة رأسمال

 2019 دجنبر31
 درھم 1.000.000.000

 100% بنسبة المغربیة  الدولة ملكیة في الرأسمال توزیع

 الرباط محاكم المختصة المحاكم

 الوثائق على الإطلاع أماكن

 القانونیة
 الجماعي التجھیز صندوق بمقر نیةالقانو الوثائق على الإطلاع یمكن

 على المطبقة التشریعیة النصوص

 المؤسسة

) 1992 غشت 5( 1413 صفر 5 ،1-92-5 رقم الظھیر بموجب الصادر 31-90 رقم القانون

 .96-11 بالقانون والمتمم المعدل الجماعي التجھیز صندوق تنظیم بإعادة القاضي

 II 1418 جمادى 24 ل  96-2549 رقم  التقلیدیة لصناعةوا  والصناعة والتجارة  المالیة وزیر قرار

 .بنك صفة الجماعي التجھیز صندوق اكتسب بموجبھ والذي) 1997 أكتوبر 27(

 رقم القانون بتطبیق القاضي) 1992دجنبرII 1413 )14 جمادى 19 ل 351 -90-2 رقم المرسوم

 سابقا إلیھ المشار 31.90

 92و 49 الفصلین لأحكام تطبیقا العلیا المناصب في بالتعیین المتعلق 02-12 رقم التنظیمي القانون

)  2012 یولیوز 17( 1433 شعبان 27  بتاریخ  20-12-1 رقم الظھیر الصادربموجب الدستور من

 . وتتمیمھ تغییره تم كما

  193-14-1 رقم تحت الصادرة المماثلة والھیئات الائتمان بمؤسسات المتعلق 12-103 رقم القانون

  2014 دیسمبر 24 یخبتار

   القانونیة المقتضیات إلى الجماعي التجھیز صندوق یخضع العمومي للاكتتاب بلجوئھ         

http://www.fec.ma/
http://www.fec.ma/
mailto:fec@fec.ma
mailto:fec@fec.ma
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 .المالیة للأسواق والتنظیمیة        

 13  بتاریخ  21-13-1 رقم الظھیر بموجب الصادر الرسامیل بسوق المتعلق 12-43 رقم القانون -

 2013 مارس

 1995 أكتوبر 9 في الصادر 2560 – 95 رقم الخارجیة ستثماراتوالا المالیة وزیر قرار -

 .للتداول القابلة الدیون بسندات المتعلق

 شركات و   القیم ببورصة المتعلق  14-19 رقم القانون بإصدار القاضي الشریف الظھیر -

 .المالي الإستثمار مستشاري و  البورصة

 19-2208 رقم والمالیة الاقتصاد وزیر مرسوم بواسطة علیھ المصادق القیم لبورصة العام النظام -

 2019 یونیو 3 بتاریخ

 الأشخاص إلى المطلوبة وبالمعلومات الاكتتاب إلى الجمھور بدعوة المتعلق 12-44 رقم القانون -

-1 رقم الشریف الظھیر بموجب الصادر الاكتتاب، إلى الجمھور تدعو التي والھیئات المعنویة

 ;؛2012 دجنبر 28 المؤرخ 12-55
 المتعلق 35-96 رقم القانون بتنفیذ القاضي 1997 ینایر 9 ل 1-96-246 رقم الشریف الظھیر -

 بالقانون والمتمم المعدل القیم بعض حساب في للتسجیل عام نظام وإحداث المركزي الودیع بإنشاء

 43-2 رقم

 ل 932-98 مرق والمالیة الاقتصاد وزیر طرف من علیھ المصادق المركزي للودیع العام النظام -

  .وتتمیمھ تعدیلھ تم كما 1998 أبریل 16

 رقم والمالیة الاقتصاد وزیر بمرسوم علیھ المصادق الرسامیل لسوق المغربیة للھیأة العام النظام -

 .2016 یولیوز 14 ل  16/  2169

 تعدیلھا وكذلك الإیداع بشھادات المتعلقة 1996 ینایر 30 ل 2-6-96 رقم المغرب بنك دوریة -

  الرسامیل لسوق المغربیة الھیأة دوریة -

 3-95-1 الظھیر بموجب الصدر للتداول القابلة الدین سندات ببعض المتعلق 35-94 رقم القانون -

  وتتمیمھ تغییره تم كما 1995 ینایر 26 بتاریخ

 

 

II. الجماعي التجھیز صندوق نشاط 

 .المحلیة للتنمیة اللازمة المالیة الموارد تعبئة على مساعدتھا على قادرة آلیات امتلاك في رغبتھا عن العمومیة السلطات أعربت الاستقلال،  غداة

 ذلك ومنذ. 1992 عام حتى والتدبیر الإیداع صندوق إلى بإدارتھ عُھد عمومیة، كمؤسسة الجماعي، التجھیز صندوق إنشاء تم  ،1959 عام في وھكذا

  حصل ،1997 سنة وفي. العمومي والقطاع المغربي الاقتصاد عرفھا التي تطوراتال مع تماشیا مراحل عدة الجماعي التجھیز صندوق قطع الحین،

 والمؤسسات لھا التابعة والمجموعات  الترابیة الجماعات استثمارات تمویل في دوره تعزیز من مكنھ مما بنك، رخصة على الجماعي التجھیز صندوق

 .المحلیة العمومیة

 تحقیق مھمتھا مؤسسة وبوصفھ. یتھ واستمرار نشاطھ یؤمن ودیة مرد مستوى عن والبحث المخاطر يف التحكم إلى الصندوق یسعى بنكا وبوصفھ

 تمكن المھمتین ھاتین وازدواجیة. التنمویة الاستثمارات وتثمین المحلیة الخبرة تعزیز على الجماعي التجھیز صندوق یسھر الجماعیة، المنفعة

 .المحلي لعموميا القطاع لتمویل كبنك قوي تموقع من الصندوق

 التجھیز صندوق یرافق كما. مشاریعھا وتفعیل لتركیب التقنیة بالمساعدات مدھم مع وحاجیاتھم تتلاءم وخدمات منتوجات لزبنائھ البنك یمنح وھكذا،

 تحسین إلى المشاریع ھذه ترميو. كبیرة مضافة قیمة ذات مشاریع بلورة إمكانیة ویمنحھم الاستثماریة اختیاراتھم عن التعبیر أجل من زبناءه الجماعي

 واقتصادیة، صناعیة مناطق وتطویر القروي، العالم عزلة وفك الحضري، والتنقل الحضري التأھیل كإعادة قطاعات عدة وتھم المواطن عیش إطار

 النظافة الخضراء، الساحات ة،العمومی الإنارة للشرب، الصالح الماء إلى والولوج التطھیر القرویة، الكھربة وترفیھیة، ریاضیة بنیات وتطویر
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 تكنولوجیا إدماج التجاریة، التجھیزات تطویر والفني، الثقافي التنشیط التعلیمیة، المؤسسات تأھیل إعادة السیاحیة، التجھیزات تھیئ البیئة، وحمایة

 . النظیفة التكنولوجیا وتثمین الإعلام

 القروض نشاط  .1

 :يالجماع التجھیز صندوق یقترح نشاطھ إطار في

 الإستثمار مشاریع لتمویل كلاسیكیة قروض-

 الرؤیة على التوفر من الترابیة الجماعات یمكن التمویل من النوع وھذا. التنمیة برامج لتمویل موجھة ،2004 سنة منذ وضعھا تم اعتماد خطوط-

 كما والبعید المتوسط المدى على الإستثمارات مجلبرا مخطط وضع على الترابیة الجماعات یحث كما. التنمویة مشاریعھا تمویل لتأمین الضروریة

  .البرنامج مكونات مختلف تمویل عقلنة من مرونتھ بفضل یمكنھا

 )درھم بملیون( 2019 إلى 2002 من الفترة خلال المالیة السنة حسب بالإقراض المتعلقة الالتزامات تطور 1.1

 + 7.5%: 2019-2002 السنوي النمو معدل متوسط

 

 الجماعي التجھیز صندوق : المصدر

  )درھم بملیون( 2019 إلى 2002 من الممتدة المالیة السنة حسب القروض مدفوعات تطور.3.1
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 +10%: 2019-2002 السنوي النمو معدل متوسط

 الجماعي التجھیز صندوق: المصدر

 

.III  الجماعي التجھیز صندوق رأسمال ولح ارشادات : 

  الدولة تمتلك إنشائھ منذ .درھم  000 000 000 1 یبلغ و بالكامل الدولة ملكیة في الجماعي التجھیز صندوق راسمال ،2019 ماي 31 غایة الى
   % 100 بنسبة الصندوق
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IV. القانوني التنظیمي الھیكل 

 الإدارة ھیئات .1

 2020 یونیو 15 بتاریخ الصندوق إدارة مجلس أعضاء

الكامل الإسم التغیین تاریخ الصفة المھمة   

طرفھ من المفوضة الحكومیة الھیئة أو الحكومة رئیس متاح غیر   رئیس 

-90-2 مرق الظھیر من 3 البند( 
 لتطبیقل 1992 دجنبر 14 ل 351

 بإعادة المتعلق 90-31 رقم القانون
)الجماعي التجھیز صندوق تنظیم  

الإدارة ممثلو  الإدارة مجلس اءأعض  

الداخلیة وزارة عن ممثلان متاح غیر   
 غیر أعضاء
 على معیینین

شخصي أساس  

-90-2 رقم الظھیر من 3 البند(
 تطبیقل 1992 دجنبر 14 ل 351

 بإعادة المتعلق 90-31 رقم القانون
)الجماعي التجھیز صندوق تنظیم  

. 

العروسي السعدیة السیدة الإدارة إصلاحو والمالیة الإقتصاد وزارة عن ممثلة  15 نونبر 09 عضو   

طالبي ھشام السید الإدارة إصلاحو والمالیة الإقتصاد وزارة عن ممثل   
 عضو

16 أبریل 20  

بالمدني الوھاب عبد السید الصحة وزارة عن ممثل  18 أكتوبر 29 عضو   

لماءوا اللوجیستك و والنقل التجھیز وزارة عن ممثل  إیمزیل أحمد السید  

 عضو

17 أكتوبر 23  

ركادي علال السید والبیئة المناجم و الطاقة  وزارة عن ممثل   
 عضو

17 ماي 24  

حطاب خالد السید  والتدبیر الإیداع لصندوق العام المدیر ممثل   
 

 عضو
17 یولیو 20  

المحلیین المنتخبین ممثلو  الإدارة مجلس أعضاء  

17 ماي 03 عضو للحسیمة الجماعي المجلس رئیس  بودرا محمد السید  

17 ماي 03 عضو البیضاء للدار الجماعي المجلس رئیس  عمري العزیز عبد السید  

للكفیفات الجماعي المجلس رئیس  بوحدود أمینة السیدة  
 عضو

17 ماي 03  

 الحمام الجماعي المجلس رئیسة  غرمال حكیمة السیدة
 عضو

17 ماي 03  

الجمعة لفم اعيالجم المجلس رئیس  شوقي محمد السید  
17 ماي 03 عضو  

 للمرسى الجماعي المجلس رئیس  الموساوي بدر السید
 

17 ماي 03 عضو  

كورت لأحد الجماعي المجلس رئیس  الغزوي المصطفى السید  - 
17 ماي 03 عضو  

 صالح بن للفقیھ الجماعي المجلس رئیس  موبدي محمد السید 
 

17 ماي 03 عضو  

-31، لتطبيق القانون رقم 1992 دجن�� 14المؤرخ  351-90-02من المرسوم رقم  3بموجب أح�ام المادة  رة صندوق  التجه�� ا�جما��تحديد �شكيلة مجلس إداتم 

 .صندوق  التجه�� ا�جما�� لإعادة تنظيم 90
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V. الاداري التنظیمي الھیكل  

 

 

 الجماعي التجھیز صندوق :المصدر
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  المالیة المعطیات: الثالث الفصل
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I. السنویة الحسابات 

 التكالیف و العائدات حساب قدیمت .1

Mdh 2017 2018 2019 
  .الفارق الفارق

18/17 19/18 

البنكي الاستغلال عائدات               999,0              1 082,6              1 172,8    8,4% 8,3% 

القرض مؤسسات مع عملیات على مشابھة عائدات و فوائد                   8,6                     7,0                     2,2    -18,3% -68,7% 

الزبناء مع عملیات على عائدات و فوائد               990,4              1 058,1              1 169,6    6,8% 10,5% 

الحقوق سندات على مماثلة عائدات و فوائد                     -                        -                        -      ns Ns 

أخرى بنكیة عائدات                     -                     17,4                     1,0    ns -94,2% 

البنكي الاستغلال تكالیف               515,1                 588,1                 622,6    14,2% 5,9% 

القرض مؤسسات مع عملیات على مماثلة أخرى تكالیف و فوائد               243,4                 260,0                 268,4    6,8% 3,2% 

الصادرة الحقوق سندات على مماثلة خرىأ تكالیف و فوائد               271,5                 327,7                 353,9    20,7% 8,0% 

أخرى  بنكیة تكالیف                   0,2                     0,4                     0,3    76,6% -18,3% 

الصافي البنكي العائد               483,9                 494,4                 550,1    2,2% 11,3% 

البنكیة غیر الاستغلال عائدات                   2,2                     1,9                     1,9    -15,7% 3,6% 

البنكیة غیر الاستغلال تكالیف                   0,2                     0,2                     0,2    12,5% -5,4% 

للاستغلال العامة التكالیف                 58,3                   58,8                   59,2    0,9% 0,7% 

المستخدمین تكلفة                 44,0                   42,7                   44,9    -3,0% 5,3% 

الرسوم و الضرائب                   0,8                     0,8                     0,8    0,0% 0,2% 

خارجیة تكالیف                   6,7                     7,2                     5,7    8,0% -21,8% 

للاستغلال أخرى عامة تكالیف                   3,2                     4,0                     3,7    25,4% -6,7% 

 و المجسمة غیر المستعقرات مؤن و لاستخمادات مخصصات
 المجسمة

                 3,6                     4,0                     4,0    13,2% -0,5% 

استرجاعھا یمكن لا التي  الحقوق على الخسائر و للمؤن مخصصات  13,7                 11,2               12,9    -18,3% 15,4% 

الأداء المعلق التوقیع بواسطة التعھدات و للحقوق المؤن مخصصات                   0,1                     6,7                     2,3    >100% -66,0% 

للاستیفاء قابلة الغیر الحقوق على خسارة                     -                        -                        -      ns Ns 

للمؤن أخرى مخصصات                 13,6                     4,5                   10,6    -66,9% 136,3% 

المستخمدة الحقوق استرداد و المؤن استئناف                   2,3                   14,2                     5,4    >100% -61,9% 

الأداء المعلق التوقیع بواسطة التعھدات و للحقوق المؤن استئناف                   2,3                     0,6                     5,4    -72,5% 743,1% 

للمؤن آخر استئناف                     -                     13,6                      -      ns -100,0% 

الجاریة النتیجة               416,3                 440,4                 485,2    5,8% 10,2% 

 %20,3 %88,1    0,3                     0,3                     0,1                  جاریة الغیر العائدات  

 ns 8,7%    10,9                   10,0                     -                    جاریة الغیر التكالیف  

الضرائب قبل النتائج               416,5                 430,6                 474,7    3,4% 10,2% 

النتائج على الضریبة                 159,7                 160,8                 182,9    0,7% 13,8% 

المالیة للسنة الصافیة النتیجة               256,7                 269,8                 291,8    5,1% 8,1% 

 المصدر : صندوق التجھیز الجماعي
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 الحصیلة تقدیم  .2
 

 19/18 .فارق 18/17 . فارق 2019 2018 2017  درھم م

 %15,5 %8,1    552,7 23   392,0 20 859,5 18 الموجودات

البریدیة الشیكات مصلحة العامة، الخزینة المركزي، البنك الصندوق، قیم  28,6 1,0 73,6    -96,3% >100% 

لھا المماثلة المؤسسات و القرض مؤسسات على حقوق   2,9 1,7 1,3    -42,0% -25,8% 

الزبناء على حقوق   18 720,8 20 286,3         23 197,6    8,4% 14,4% 

الفواتیر شراء طریق عن مكتسبة حقوق       -              -                         -      ns ns 

التوظیف و المعاملات سندات       -              -                         -      ns ns 

أخرى موجودات  53,0 49,2 229,1    -7,2% >100% 

استثماریة سندات       -              -                  -      ns ns 

مماثلة استعمالات و المساھمة سندات  0,0 0,0             0,0    0,0% 0,0% 

تابعة سندات        -               -               -      ns ns 

بالكراء و إیجاري بقرض ممنوحة مستعقرات        -               -                     -      ns ns 

مجسمة غیر مستعقرات  1,1 0,7       0,5    -36,7% -36,7% 

مجسمة مستعقرات  52,9 53,0    50,7    0,2% -4,3% 

 %15,5 %8,1    552,7 23     392,0 20 859,5 18 المطلوبات
البریدیة الشیكات مصلحة العامة، الخزینة المركزي، البنك  - -        -      ns ns 

شابھھا ما و القروض لمؤسسات المستحقة الدیون  6 516,1 6 772,7           8 332,7    3,9% 23,0% 

الزبناء ودائع  - -          -      ns ns 

الصادرة الدین سندات  9 110,8 9 129,4        10 405,9    0,2% 14,0% 

أخرى مطلوبات  30,2 26,7  48,6    -11,6% 82,1% 

التكالیف و المخاطر لأجل مؤن  13,6 4,5 15,1    -66,9% >100% 

مقننة مؤن  - -              -      ns ns 

للضمانات خاصة أموال مرصودة، عمومیة أموال إعانات،  - -                    -      ns ns 

تابعة دیون  - 1 000,0           1 000,0    ns 0,0% 

التقییم إعادة فوارق  - -           -      ns ns 

بالرأسمال مرتبطة مكافآت و احتیاطات  1 932,1 2 188,8         2 458,7    13,3% 12,3% 

 %0,0 %0,0    000,0 1  000,0 1 000,0 1 الرأسمال

مدفوعة غیر أموال رؤوس: مساھمین   (-) - -          -      ns ns 

جدید من إرجاء  (+/-) - -                   -      ns ns 

التخصیص طور في صافیة نتائج   (+/-) - -                    -      ns ns 

المالیة للسنة الصافیة النتیجة   (+/-) 256,7 269,8 291,8    5,1% 8,1% 

 المصدر : صندوق التجھیز الجماعي
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II. سنویة النصف الحسابات 

 التكالیف و العائدات حساب قدیمت .1
 

  S1  درھم م
2019 

S1  
2020 

  الفارق
S1 20/19 

 

البنكي الاستغلال عائدات               563,8                 627,7    11,3% 

 %1,3    1,2                     1,2                  البنكي الاستغلال عائدات

 %11,5    626,5                 561,9              القرض مؤسسات مع عملیات على مشابھة عائدات و فوائد
 Ns      -                        -                   الزبناء مع عملیات على مشابھة عائدات و فوائد
 Ns      -                        -                   الحقوق سندات على مماثلة عائدات و فوائد

 Ns      -                        -                   الملكیة سندات على عائدات
 Ns      -                        -                   الكراء أو الإیجاري القرض طریق عن المستعقرات على عائدات

 %100,0-      -                      0,7                  الخدمات على عمولة

البنكي الاستغلال تكالیف               298,9                 333,8    11,7% 

 %13,3    146,2                 129,1              القرض مؤسسات مع عملیات على مماثلة أخرى تكالیف و فوائد

 Ns      -                        -                   الزبناء مع عملیات على مماثلة أخرى تكالیف و فوائد
 %10,5    187,5                 169,7              الصادرة الحقوق سندات على مماثلة أخرى تكالیف و ائدفو

 Ns      -                        -                   الكراء و الإیجاري القرض طریق عن المستعقرات على تكالیف
 %6,7-    0,1                     0,1                  أخرى  بنكیة تكالیف

الصافي البنكي العائد               264,9                 293,9    10,9% 
 %8,9    1,0                     0,9                  البنكیة غیر الاستغلال عائدات
 %5,7    0,1                     0,1                  البنكیة غیر الاستغلال تكالیف

للاستغلال العامة التكالیف  
               29,6                   29,8    0,9% 

 %0,8-    23,5                   23,6                المستخدمین تكلفة
 %0,0    0,4                     0,4                  الرسوم و الضرائب

 %38,0    2,5                     1,8                  خارجیة تكالیف
 %13,2-    1,5                     1,7                  للاستغلال أخرى عامة تكالیف

 %1,3-    1,9                     1,9                  المجسمة و المجسمة غیر المستعقرات مؤن و لاستخمادات مخصصات

استرجاعھا یمكن لا التي  الحقوق على ئرالخسا و للمؤن مخصصات                   4,6                     1,3    -70,9% 

 %70,9-    1,3                     4,6                  الأداء المعلق التوقیع بواسطة التعھدات و للحقوق المؤن مخصصات

 Ns      -                        -                   للاستیفاء قابلة الغیر الحقوق على خسارة
 Ns      -                        -                    للمؤن أخرى مخصصات

المستخمدة الحقوق استرداد و المؤن استئناف                   1,3                     3,6    187,4% 

 %187,4    3,6                     1,3                  الأداء المعلق التوقیع بواسطة التعھدات و للحقوق المؤن استئناف

 Ns      -                        -                   المستخمدة الحقوق على استرجاع
 Ns      -                        -                   للمؤن آخر استئناف

الجاریة النتیجة               232,8                 267,3    14,8% 
 %100,0-    0,0                     0,2                  جاریة الغیر العائدات  
 %934,2    56,2                   5,4                  جاریة الغیر التكالیف  

الضرائب قبل النتائج               227,6                 211,1    -7,2% 

النتائج على الضریبة                   86,2                   95,2    10,4% 

المالیة للسنة الصافیة النتیجة               141,4                 115,9    -18,0% 

 المصدر : صندوق التجھیز الجماعي

Soukaina
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 الحصیلة تقدیم .2
 

 2019  دراھم م
S1 

2020 
 S1  الفارق

20/19 
 %0,2    602,8 23            552,7 23         الموجودات

 %16,8-    61,2                   73,6                البریدیة الشیكات مصلحة العامة، الخزینة المركزي، البنك الصندوق، قیم

 %4,6-    1,2                     1,3                   لھا المماثلة المؤسسات و القرض مؤسسات على حقوق

 %0,0    199,6 23            197,6 23         الزبناء على حقوق 

 Ns      -                         -                    الفواتیر شراء طریق عن مكتسبة حقوق

 Ns      -                         -                    التوظیف و المعاملات سندات

 %26,9    290,8                 229,1              أخرى موجودات

 Ns      -                         -                    استثماریة سندات

 %0,0    0,0                     0,0                  مماثلة استعمالات و المساھمة سندات

 Ns      -                         -                    تابعة سندات

 Ns      -                         -                    بالكراء و إیجاري بقرض ممنوحة مستعقرات

 %57,2    0,7                     0,5                  مجسمة غیر مستعقرات

 %2,9-    49,3                   50,7                مجسمة مستعقرات

 %0,2    602,8 23            552,7 23         المطلوبات

 Ns      -                         -                    البریدیة الشیكات مصلحة العامة، الخزینة المركزي، البنك

 %2,6-    113,1 8              332,7 8           شابھھا ما و القروض لمؤسسات المستحقة الدیون

 Ns      -                         -                    الزبناء ودائع

 %0,8    489,0 10            405,9 10         الصادرة الدین سندات

 %145,4    119,2                 48,6                أخرى مطلوبات

 %0,0    15,1                   15,1                التكالیف و المخاطر لأجل مؤن

 Ns      -                         -                    مقننة مؤن

 Ns      -                         -                    للضمانات خاصة أموال مرصودة، عمومیة أموال إعانات،

 %0,0    000,0 1              000,0 1           تابعة دیون

 Ns      -                         -                    التقییم إعادة فوارق

 %11,9    750,4 2              458,7 2           بالرأسمال مرتبطة مكافآت و احتیاطات

 %0,0    000,0 1              000,0 1           الرأسمال

 Ns      -                         -                    )-( مدفوعة غیر أموال سرؤو: مساھمین 

 Ns      -                         -                    )-(+/ جدید من إرجاء

 Ns      -                         -                    )-(+/  التخصیص طور في صافیة نتائج

 %60,3-    115,9                 291,8              )-(+/  المالیة للسنة افیةالص النتیجة

 المصدر : صندوق التجھیز الجماعي

 

 

 

Soukaina
Tampon 



 
 
 
 

 20 

 

 

 

 

 

 

 

 المخاطر عناصر :الرابع الفصل 

Soukaina
Tampon 



 
 
 
 

 21 

I. للمخاطر المتكاملة الإدارة 
 

 المخاطر إدارة حوكمة و الرقابة مبادئ
 

 :إلى الجماعي التجھیز صندوق في المخاطر إدارة حوكمة تستند

 ؛ المخاطر لإدارة الأولویة بإعطاء القوي الإدارة مجلس التزام -

 ؛ العملیة ھذه في المؤسسة مرافق لجمیع القویة المشاركة -

 ؛ المنظمة داخل بوضوح محددة ومسؤولیات إجراءات -

 .المصلحة أصحاب لجمیع المخاطر حساسیة وتطویر المخاطر لإدارة المناسبة الموارد تخصیص -

-  

 المخاطر إدارة وحوكمة ھیكل
 

 المخاطر تدبیر حكامة بتوفیر أدناه المبینة الھیئات تقوم
 

 :الإداریة ةالھیئ

 

 .الغرض لھذا طرفھ من المنتدبة الحكومیة السلطة أو الحكومة رئیس الإدارة مجلس یرأس

 :الآتیین الأعضاء الإدارة مجلس ویضم

 الداخلیة؛ وزارة عن ممثلان 

  الإداري؛ والإصلاح والمالیة لاقتصادا وزارة عن ممثلین 

 الصحة؛ وزارة عن ممثل 

 والمیاه؛ واللوجستیك والنقل التجھیز وزارة عن ممثل 

 والبیئة؛ والمعادن الطاقة وزارة عن ممثل 

 ؛ والتدبیر الإیداع لصندوق  العام المدیر 

 .الغرض لھذا معدة قائمة في المدرجین البلدیین ارینالمستش بین من معینین بلدیین مستشارین 8: المحلیین المنتخبین ممثلي أعضاء

 .السنة في مرتین الأقل وعلى ذلك إلى الضرورة دعت كلما رئیسھ من بدعوة الجماعي التجھیز صندوق إدارة مجلس یجتمع

 مجلس اتاجتماع استشاریة بصفة بھا، المعمول للنصوص وفقاً الجماعي، التجھیز صندوق لدى المعین الحكومي المفوض ویحضر
 .الإدارة

 

 والمخاطر الحسابات تدقیق لجنة
 

 .القروض لمؤسسات الداخلیة بالمراقبة المتعلقة والتنظیمیة القانونیة للأحكام وفقاً والمخاطر، الحسابات تدقیق لجنة الإدارة مجلس تساعد

 ):رئیسا( دبیروالت الإیداع لصندوق العام المدیر إلى بالإضافة والمخاطر، الحسابات تدقیق لجنة وتضم

 الداخلیة وزارة( الترابیة للإدارة العام المفتش الوالي(، 

 الإداري والإصلاح والمالیة الاقتصاد وزارة( الخارجیة والمالیة الخزانة مدیر.( 

 راقبتھاوم المخاطر قیاس أنظمة واتساق الداخلیة المراقبة نظام جودة تقییم بمھمة خاص بشكل والمخاطر الحسابات تدقیق لجنة تضطلع
 .فیھا والتحكم
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 الإداریة الھیئة
 

 والاستراتیجیات للسیاسات منتظمة مراجعة وإجراء المخاطر تدبیر عملیة فعالیة بتقییم الجماعي التجھیز لصندوق العامة الإدارة تقوم
 .المخاطر تدبیر مجال في الرئیسة والمبادرات

 الرئیسیة الجوانب حول الإدارة مجلس أمام عروض بتقدیم ،)ذلك  إلى الظروف دعت إذا أكثر أو( السنة في مرتین العامة، الإدارة تقوم
 .المخاطر تدبیر استراتیجیة في الأساسیة والتطورات

 

 القرض لجنة
 

 .الإدارة مجلس حددھا التي للشروط وفقاً ومنحھا القروض في النظر مسؤولیة القرض لجنة تتولى

 ):رئیسا(  للصندوق العام المدیر إلى إضافة الجماعي، التجھیز لصندوق التابعة القرض لجنة وتضم

 الداخلیة؛ وزارة تعینھما ممثلان 

 الإداري؛ والإصلاح والمالیة الاقتصاد وزارة تعینھما ممثلان 

 والتدبیر الإیداع صندوق یعینھ ممثل. 

 .الشھر في واحدة مرة الأقل على ذلك، إلى الضرورة دعت كلما رئیسھا من بدعوة القرض لجنة تجتمع
 

 الداخلیة المخاطر لجنة
 

 :مھمة أساسا الجماعي، التجھیز لصندوق العام المدیر یرأسھا التي الداخلیة، المخاطر لجنة تتولى

 ؛ تنفیذھا من والتأكد الجماعي التجھیز صندوق مخاطر لتدبیر الشاملة الاستراتیجیة على المصادقة 

 ؛ التنظیمیة للمتطلبات امتثالھا من التأكد خلال من المخاطر یربتدب المرتبطة الرسمیة الإجراءات على المصادقة 

 الجماعي؛ التجھیز صندوق وضعھا التي المخاطر من الوقایة أنظمة وتقییم  تتبع ضمان 

 من بالوقایة المتعلقة الخارجیة بالمراقبة المعنیین وتوصیات والمخاطر الحسابات تدقیق لجنة توصیات تنفیذ على السھر 
 .المخاطر

 ثالثة أطراف إلى إرسالھا قبل موثوقیتھا من والتأكد المخاطر بتدبیر المتعلقة المعلومات حصف. 
 

 والخصوم الأصول تدبیر لجنة
 

 :في الجماعي، التجھیز لصندوق العام المدیر یرأسھا التي والخصوم، الأصول تدبیر لجنة اختصاصات تكمن

 التغطیة التحویل، التوظیف، التمویل، إعادة( مكوناتھا مختلف في للبنك، والخصوم الأصول تدبیر سیاسة ووضع إعداد ، 
 ؛ والتنظیمیة التشریعیة والمقتضیات الإدارة لمجلس الاستراتیجیة للتوجھات طبقا ،.) إلخ الذاتیة، الأموال مردودیة

 الزبناء؛ على المطبقة التسعیرة سیاسة تقییم 

 والسیولة؛ الفائدة بمعدلات المتعلقة المخاطر لتأطیر الضروریة الحدود تعریف 

 البنك؛ حصیلة توازن على الحرص 

 للبنك؛ المالیة الوضعیة أو السیولة أو الفائدة نسب على مخاطر تضم  جدیدة أنشطة أو منتوجات إطلاق آثار تقییم 

 البنك؛ حددھا يالت والتنظیمیة الداخلیة الحدود ضوء على) والصرف الفائدة ونسب السیولة مخاطر( البنك مخاطر نوعیة تتبع 

 الفائدة معدلات تحدید وطرق  الاتفاقات على المصادقة. 
 

   المستمرة والمراقبة المخاطر مدیریة
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 الجماعي التجھیز صندوق بھا یقوم التي العملیات وسلامة موثوقیة ضمان مھمة أساسا المستمرة والمراقبة المخاطر مدیریة تتولى
 .ومراقبتھا  فیھا والتحكم رالمخاط لقیاس فعالة إجراءات وضع وكذلك

 

 الداخلي التدقیق وحدة
 

 .الجماعي التجھیز صندوق وعمل تسییر ومساطر بالتنظیم المتعلقة التدقیق عملیات مھمة الداخلي التدقیق وحدة تتولى

 .وتتبعھا والمخاطر الحسابات تدقیق لجنة لاجتماعات والتحضیر التدقیق مھام أداء الھیئة ھذه تضمن كما

 .توصیاتھم تنفیذ مدى تتبع على وتسھر الخارجیة المراقبة في للمشاركین اللازمة المساعدة أیضًا الداخلي التدقیق وحدة وتقدم
 

 المطابقة وحدة
 

 على المطبقة والتنظیمیة القانونیة المقتضیات مع الجماعي التجھیز صندوق وتدابیر عملیات مطابقة مدى تتبع المطابقة وحدة تتولى
 .الصندوق

 .الجماعي التجھیز صندوق موظفي على المطبقة الأخلاقیات مدونة وتتبع تنفیذ على تسھرو

 

II. للمخاطر التعرض 
 

:یلي فیما الصندوق بنشاط المرتبطة المخاطر منتك  

 التعاقدیة بالتزاماتھ الوفاء على المقترض قدرة عدم خطر :القرض مخاطر •

 طلبات تأتي. موعدھا في بتعھداتھ الوفاء و السیولة طلبات تلبیة على الجماعي یزالتجھ صندوق قدرة بعدم تتعلق مخاطر :السیولة مخاطر •

 .القرض بمنح اتفاق على بناء الدین استحقاق تاریخ عند السیولة

 الاقتصادیة قیمتھ وعلى مداخیلھ على الصندوق، ھوامش على الفائدة نسب تحولات آثار عن الفائدة سعر مخاطر تنجم :الفائدة سعر مخاطر •

 خارجیة احداث او الداخلیة الأنظمة عن البشریة الموارد عن فشلھا، أو المساطر ضعف عن تنجم التي الخسارة مخاطر : العملیة المخاطر •

 العمل بھا الجاري والقرارات للقوانین الامتثال عدم مخاطر :المطابقة عدم مخاطر •

 .الأجنبیة العملات صرف أسعار تقلبات عن الناجمة :الصرف مخاطر •

 القرض مخاطر
 

 .القروض منح في المتمثل نشاطھ بحكم القرض لمخاطر عرضة الجماعي التجھیز صندوق یظل

 

 للقروض العامة السیاسة
 

 لجنة طرف من علیھا ومصادق مبررة استثناءات عدا الاستثمار كلفة من % 20 نسبة تمویل في المساھمة على ھئزبنا الجماعي التجھیز صندوق یلزم

 .القرض

 .المقترضین فئات بین التمییز دون للمراجعة قابلة معدلات أو ثابتة فائدة معدلات الجماعي التجھیز صندوق یطبق

 .والفائدة الدین أصل تضم سنویة دفعات خلال من الصندوق قروض سداد یتم
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 القرار اتخاذ
 

 قدرة وكذا دجدی قرض منح عند المحدقة المخاطر مستوى تقییم على وتعمل المشروع، تمویل على بالموافقة الدائمة والمراقبة المخاطر مدیریة تتكفل

 .المشروع تدبیر على الزبون

 .والمالیة الاقتصاد ووزیر الداخلیة وزیر طرف من موقع مشترك مرسوم على بناء القرض على الموافقة وتتم القرض منح القرض لجنة تقرر

 القرض مخاطر تدبیر مراحل
 

 .للزبون المالیة الجودة ودراسة المشروع تقییم العملیات، لقطب ةالمنتمی التجھیز مدیریة تتولى مشروع، لتموی بطلب الصندوق توصل بمجرد

 .الدین بتسدید الكفیلة والمداخل الموارد وكذا المالیة، التركیبة الاستثمار، طبیعة للزبون، دقیقة معرفة على تمویلھ، المراد المشروع تقییم یرتكز

 .الجاریة السنة میزانیة معطیات وكذا ،ومیزانیتھا الأخیرة سنوات للثلاث علیھا المصادق الإداریة الحسابات للزبون، مالیةال الوضعیة دراسة تھم

 .قلیمیةالا للجماعة المیزانیة لعناوین التوجھات أھم تحدید أجل من رجعي بأثر المعطیات تحلیل یتم الأول المقام في

 .مستقبلا الاقلیمیة للجماعة الإقتراضیة القدرة تطور لتقییم ملاحظتھا تمت التي التوجھات على بناء تالتوقعا تحلیل یتم الثاني المقام في

 :التالیة المبادئ الإقتراضیة القدرة احتساب یتضمن

 الادخار، مستوى حسب الجماعة تسدید قدرة 

 الخام، دخارالا من 80% یتجاوز أن یمكن لا سنویة، أقساط إلى للتحویل القابل الأقصى الادخار 

 الإداري المجلس قبل من صراحة عنھا التنازل یتم لم ما   40% للمدیونیة الأقصى المعدل یتجاوز ألا

 :أساس على جدید قرض منح عند المحدقة المخاطر مستوى بتقییم الدائمة والمراقبة المخاطر مدیریة تتكفل القرض، على الموافقة قبل

 والتقنیة المالیة المعطیات ،والقانونیة العامة المعطیات :الزبون ملف مكونات تحلیل 

 والقدرة والملاءة المدیونیة معیار وتقییم المالیة جودة مدى تحدید من یمكن مما للزبون ومستقبلي رجعي بأثر المالیة الوضعیة تحلیل 

 . الذاتي التمویل على

 الصندوق تجاه المتأخرات ةووضعی علیھا المتعاقد القروض تسدید تاریخ أساس على الزبون جودة تقییم 

 المشاریع أصناف حسب مقبولة تقنیة معاییر أساس على المشروع تقییم 

 للمخاطر تصحیحیة تدابیر وضع واقتراح الضمانات بتوفیر القرض تحصین ضرورة. 

 

 القروض لمنح العامة الشروط
 

 .میزانیتھا في الإدراجھ القانوني بالالتزام مقرونة تظل الترابیة للجماعات الممنوحة القروض

 :یلي ما على الصندوق قروض عقود وتنص

 للمقترض، المالیة الوضعیة تدھور حالة في السحوبات بإیقاف متعلق بند 

 یوما، 30 تفوق السداد تأخر حالة في السحوبات بإیقاف متعلق بند 
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 الملاءة
 

 من %15و القرض مخاطر من %85 بنسبة تتكونو درھم ارملی  6.425 الصندوق یتحملھا التي الصافیة المخاطر بلغت ،2020  یونیو 30 في

 .عملیة مخاطر

 .المؤسسة لملاءة الجید المستوى یعكس مما 60.10% و 75.90% الملاءة نسبة بلغت الجدیدة الاحترازیة المتطلبات باحترام و

 :الماضیة الثلاث المالیة السنوات خلال المالیة الملاءة نسبة تطور أدناه الجدول یوضح

 القروض محفظة لیلتح
 

 .الالتزامات مجموع من 99.78% نسبة أي ،2020 یونیو 30 في درھم ارملی 23.208 الترابیة الجماعات لفائدة القروض حجم بلغ

 .درھم ارملی 7.069 قدره ما 2020 یونیو 30 غایة إلى الزبناء لفائدة الصندوق التزامات بلغت

 منحت جدیدة قروض یھم الإجمالي الحجم من %64.65 أن ،2020 یونیو 30 غایة إلى الحصیلة رجخا الالتزامات وضعیة تحلیل خلال من ویتبین
 .الأخیرة سنوات الثلاث خلال

 القرض مخاطر تغطیة سیاسة و المؤن
 

 .الأداء المعلقة الحقوق مؤن وتحدید بتصنیف والإرجاء الحسابات مدیریة تتكلف

 .المحلیة الجماعات لفائدة الممنوحة القروض على% 20 معدل یطبق

 G/2002/19رقم المغرب بنك دوریة مقتضیات مع والمؤن التصنیف سیاسة تتطابق

 المخاطر تقسیم معامل
 

 .للصندوق الذاتیة والأموال الزبون لنفس المخاطر مجموع بین %20 نسبة احترام على باستمرار الصندوق یسھر

 مدیریة طرف من أیضا تتبعھ یتم الذي و المخاطر تقسیم معامل احترام من المخاطر دیریةم و العملیة الوحدات تتأكد التمویل، طلبات إطار في و

 .الإرجاء و الحسابات

 متم عند 12.59%) 2013 سنة في بھا العمل بدأ والتي( G/2012/08 رقم المغرب لبنك الجدیدة الدوریة على بناء المخاطر تقسیم معامل بلغ وقد

 .المغرب بنك طرف من الموضوعة قانونیةال العتبة تحت ھوو 2020 یونیو

 القیام تم القرض، مخاطر وتقییم قیاس آلیات تعزیز بغیة الضغط اختبارات بممارسة المتعلق G/2010/2 رقم المغرب بنك لتوجیھات وتطبیقا

 .الخطر ھذا أمام الصندوق مناعة درجة لتقییم الضغط باختبارات

 صندوق قدرة الصندوق، محفظة تركیبة في محتملة تحولات تتضمن والتي المغرب بنك توجیھات حسب الأدنى الضغط اختبارات نتائج أسفرت وقد

 .القرض مخاطر مواجھة على الجماعي التجھیز

        وزتتجا لا الأداء معلقة حقوق ونسبة القانونیة العتبة یفوق ملاءة بمعیار یتمتع الجماعي التجھیز صندوق أن السیناریوھات جمیع خلال من بدا وقد
1%. 

 

 المطلوبات/ الموجودات تدبیر
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 المطلوبات/الموجودات تدبیر عن المسؤولون
 

 . المطلوبات/الموجودات تدبیر سیاسة على بالمصادقة الیةالم لجنة تتكلف

 التي القرارات على الموافقة ھاب ویناط المؤسسة لھا معرضة تكون التي المالیة للمخاطر والجماعیة الشاملة المراقبة عن المسؤولة ھي  alco لجنة إن

 .والخصوم الأصول إدارة على تؤثر قد

 المطلوبات/الموجودات تدبیر
 

 . والعملات والسیولة الفائدة سعر لمخاطر الرئیسیة المصادر تغطي  آلیة البنك لدى

 السیولة خطر
 

 الاستحقاق أشطر إلى ومقسم البنكي الحسابات دفتر من العمومیة المیزانیة وخارج والخصوم الأصول لموجودات ثابت سعر بتدفق البنك یقوم

 .المؤسسة سیولة مستوى على شمولیة نظرة من المقاربة ھذه تمكن. التنظیمیة

 2020  یونیو 30 30 غایة إلى الوضعیة 

 :التالي النحو على ،2020 یونیو 30 في التدفق فائدة فجوات تعُرض

 للتدفق السنویة الفجوة

 الجماعي یزالتجھ صندوق: المصدر

 الفائدة معدل خطر

 قیاس من یمكن مما الفائدة، معدل نوع حسب الحصیلة تركیبة وتحلیل والخروج الدخول فائدة معدلات بین الفرق احتساب یتم الفائدة معدل خطر ولتتبع

 .النضج مستوى حسب والتوظیفات الموارد مواجھة خلال من الفائدة معدل لمخاطر التعرض توقع
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 2020 یونیو 30 غایة لىإ الوضعیة 

 : الاستحقاق ومستوى الفائدة نوعیة حسب وذلك 2020 یونیو 30 غایة إلى الفائدة نسب أسفلھ الجدول یوضح

 الفائدة لمعدل السنویة الفجوة

 
 تقدر   خسارة عنھا تنجم الفائدة للمعد أساس نقطة + 200 ب قدرت صدمة عن الضغط اختبارات نتائج أظھرت 2020 یونیو متم وفي

 .الذاتیة الأموال مع بالمقارنة  %18+   بنسبة الاقتصادیة القیمة في وانخفاض شھرا 12 مدى على البنكي الصافي للناتج  %7- ب 

 الصرف مخاطر 

 من والمعبئة الأجنبیة الاقتراحات بأغلبیة لمتعلقةا الصرف مخاطر بتغطیة) الخارجیة والمالیة الخزینة مدیریة/والمالیة الاقتصاد وزارة( الدولة تتكفل

 .اقتراض خط بكل خاص نظام إطار في مبالغ مقابل الصندوق، طرف

 مانحة جھة مع 2018 في علیھ التعاقد تم اقتراضي حد على 2019 المالیة السنة خلال إجراؤھما تم اللتین السحب عملیتي بمناسبة  أخرى جھة من

 .الخطر ھذا من تمامًا محصنا یجعلھ مما الصرف مخاطر ضد ومتكاملة مثالیة تغطیة  الجماعي ھیزالتج صندوق وضع أجنبیة،

 العملیة المخاطر

 والحكامة التنظیم

 مكنت الداخلیة للمراقبة متطورة آلیة الأخیرة السنوات خلال الجماعي التجھیز صندوق وضع الجیدة، الحكامة ومبادئ المغرب بنك لمقتضیات طبقا

 :من

 الصادرة، والمحاسباتیة المالیة المعلومات وسلامة موثوقیة انضم 

 التسییر جھاز طرف من الموضوعة التوجیھات وحسب العمل بھا الجاري والنظم للقوانین طبقا إنجازھا یتم العملیات كون من التأكد 

 ،الإدارة وجھاز

 مستمر بشكل ومراقبة بدقة محددة مساطر خلال من بنشاطھ المتعلقة المخاطر في والتحكم التنبأ . 

 تعزیزھا أجل من المتخذة الإجراءات وتتبع العملیة المخاطر تدبیر على العامة المدیریة تشرف

 .البنك كیانات مختلف في التشغیلیة المخاطر إدارة نظام نشر عن مسؤولة الداخلیة المخاطر لجنة تكون
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 العام الإطار

 و قویة العملیة، المخاطر لتدبیر آلیة لبناء ضروري إطار ووضع الداخلیة المراقبة آلیات لتعزیز راءاتالإج من العدید الجماعي التجھیز صندوق اتخذ

 .القانونیة للمتطلبات مطابقة و الممارسات أفضل أساس على مستدامة

o التوقیعات تفویض آلیة 

 الآلیة ھذه وتستجیب. للمسؤولیات واضح وتحدید للسلطات، دقیق تعریف إلى استنادا التوقیعات لتفویض متطورة آلیة الجماعي التجھیز صندوق وضع

 :التالیة للمبادئ

 الأخرى الموجودات عناصر باقي و الصندوق حسابات تھم التي العملیات لكل المزدوج التوقیع إلزامیة 

 أخرى جھة من المراقبة و جھة من الإنجاز و البدء بین الفصل 

 تعثر لأي تفادیا شخص عجز و بغیا حالة في منھجي بشكل بالتعویضات التنبأ. 

o العامة المساطر دلیل 

 خرائط وضع تم قد و. والدعم والمھن بالقیادة المتعلقة الوظیفیة العملیات جمیع یغطي العامة المساطر دلیل على الجماعي التجھیز صندوق یتوفر

 مرجع على الحصول من MEGAالنمذجة آلیة دمج مكن ،أخرى جھة من .الأسالیب و للمساطیر Iso 9001 v 2008 جودة معیار متطلبات فقو عامة

 .ومنتظمة متطورة لصیانة المرجع ھذا ویخضع. الأنترنیت موقع خلال من المستخدمین جمیع طرف من إلیھ الولوج سھل مھیكل، و موحد مساطر

o المحاسبي التنظیم مساطر دلیل 

 :من التأكد من یمكن المحاسبي التنظیم مساطر دلیل على الجماعي التجھیز صندوق یتوفر

 الصندوق حسابات في بدقة تسجیلھا تم الصندوق طرف من المنجزة العملیات جمیع 

 العمل بھا الجاري والقوانین القرض لمؤسسات المحاسبتیة للمخططات مطابقة التسجیلات جمیع 

 المستعملین طرف من ومفھومة وشاملة موثقة وخارجیا داخلیا المنشورة والمحاسبیة المالیة المعلومات جمیع 

o الداخلیة المراقبة دلیل 

 وحسن التنظیم على السھر من یمكنھ الداخلیة المراقبة دلیل على الجماعي التجھیز صندوق یتوفر الممارسات أفضل و العمل بھا جاريال للقوانین طبقا

 .المراقبة نقط مختلف تحدید وكذا الموضوعة المساطر تطبیق

o النشاط استمراریة مخطط 

 المتعلقة ،G/2007/47 رقم المغرب بنك توجیھاتو القرض لمؤسسات الداخلیة بالمراقبة المتعلقة ،w/2014/4 رقم الدوریة قتضیاتلم طبقا

 نشاطھ مواصلة من یمكنھ الإدارة مجلس طرف من علیھ مصادق  النشاط استمراریة مخطط على وفریت الجماعي التجھیز صندوق أصبح بالمطابقة،

 . المترتبة الخسائر من والحد لمحتملةا المخاطر ومعالجة

 : وضع النشاط استمرار مخطط تفعیل وتطلب

 المعلومات نظام استمراریة آلیات 

 اللوجستیك استمراریة آلیات 

 البشریة الموارد استمراریة آلیات 
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 العملیات استمراریة آلیات 

 .بھ المتعلقة الإجراءات تفعیل وتم النشاط، استمراریة مخطط یروتطو للصیانة مخطط تحدید تم الموضوعة، للآلیات العملیة الصیانة أجل ومن

 :19-كوفید جائحة الأعمال استمراریة خطة إطلاق

 الصحیة الأزمة لتدبیر الأعمال استمراریة خطة ،2020 مارس 2 من اعتبارا الجماعي، التجھیز صندوق أطلق ،2020 عام من الأول الربع خلال

 استمراریة على الحفاظ مع الجماعي، التجھیز صندوق لموظفي الصحیة السلامة ضمان بھدف الأزمات تدبیر لجنة غالأش بتفعیل قام كما) 19-كوفید(

 :حول الأزمات تدبیر للجنة الرئیسیة المھام وتتمحور. البنك نشاط

 والمصرفیة؛ التشغیلیة العملیات استمراریة استراتیجیة تحدید 

 الاتصال؛ استراتیجیة تحدید 

 العمومیة السلطات عن الصادرة والبیانات المنشورات بمقتضیات یتعلق فیما وخاصة لمستمرةا المراقبة. 

 لخطط طبقا وقائیة صحیة تدابیر ،2020 مارس بدایة من اعتبارًا الأخیر، ھذا نشر الجماعي، التجھیز صندوق في للعاملین الصحیة السلامة لضمان

 العمومیة، السلطات عن الصادرة التوصیات مع بالتوافق الأعمال، استمراریة خطة وثائق مجموعة ىمستو على مسبقاً المحددة الجائحة مخاطر تدبیر

 الموظفین، قبل من وقائیة إجراءات اعتماد( 19-كوفید بفیروس المتعلق الصحي السیاق تطور الاعتبار بعین الأخذ مع الصحة، وزارة عن سیما لا

 والزبناء، والشركاء الموظفین مع والتبادل للتواصل بعد عن المرئي الاتصال تقنیات واستخدام والسفر، اتبالاجتماع مرتبطة تقییدیة تدابیر واعتماد

 …).للكمامات الإجباري والارتداء

 مع حضوري وضع وفي المخفضة العاملة القوى ذات الھیاكل لتنظیم آلیة ونشر المؤسسة داخل بعد عن العمل الجماعي التجھیز صندوق تبنى كما

 .المعلومات أنظمة لأمن العامة المدیریة لتوصیات طبقا بعد، عن بالعمل المتعلقة السیبراني الأمن تدابیر نشر تم كما. بعد عن والعمل ناوبالت

 لخلا من الطبیعي الوضع إلى تدریجیة لعودة خطة الجماعي التجھیز صندوق تبنى الصحي، الحجر برفع المتعلقة الوطنیة الإستراتیجیة مع تماشیاً 

 .المؤسسة اھتمامات صمیم في الموظفین صحة على الحفاظ یضع مما العاملة، القوى زیادة

 العملیة المخاطر تدبیر

 تغطي و. سنویا تحیینھا یتم التي و 2 بال تصنیف على اعتمادا 2010 سنة إنشاؤھا تم العملیة للمخاطر خریطة على الجماعي التجھیز صندوق یتوفر

 .مدعمة و خاصة مراقبة تستدعي التي المكامن تحدد كما المعلومات أنظمة و بالقرض، المتعلقة واحيالن مختلف الخریطة ھذه

 ،G/2011/29 رقم المغرب بنك توجیھات بتطبیق و 2 بال إصلاح إطار في الصندوق طرف من الموضوعة العملیة المخاطر تدبیر آلیة تمكن كما

 .الكبرى للمخاطر بالنسبة المتخذة الإجراءات مخططات تتبع كذا و العملیة المخاطر تقییم و تعریف من

 تجمیع نتائج خلال من تقییمھا إعادة و المحدقة للمخاطر موضوعیة روایة من تمكن التي الحوادث لجمع بقاعدة 2011 سنة الآلیة ھذه تزوید تم قد و

 .العملیة الأحداث

 :من یمكن الذي ،SI تطبیق استعمال بفضل أتوماتیكي بشكل تتم العملیة المخاطر تدبیر آلیة أصبحت قد و

 المخاطر خریطة خلال من العملیة المخاطر مراقبة تقییم و تعریف 

 العامة المساطر دلیل مع المخاطر خریطة توافق 

 الكبرى للمخاطر المحددة الإجراءات مخططات تتبع 

 العملیة بالمخاطر  المتعلقة الحوادث تجمیع 

Soukaina
Tampon 



 
 
 
 

 30 

 التنظیم

 مستوى على عملیة مخاطر مراسلین على وتعتمد. العملیة المخاطر تدبیر آلیة بقیادة الدائمة والمراقبة المخاطر مدیریة تتكفل التنظیمي، المستوى على

 .الدعم و المھن وحدات

 .الكبرى المخاطر لتغطیة مخططات ووضع الحوادث تجمیع قاعدة بتحلیل المراسلین ھؤلاء یتكلف و

 و التجمیع منھجیة دعم أجل من العملیة بالحوادث للتعریف بطاقة كذا و العملیة الحوادث لتجمیع مسطرة اسلینالمر إشارة رھن وضعت الغایة، لھذه و

 .بالحوادث التعریف

 .العملیة المخاطر بتدبیر المخاطر لجنة تقوم و

 العملیة المخاطر تغطیة

 .العملیة المخاطر بتغطیة 2011 دجنبر منذ ندوقالص یقوم الذاتیة، للاموال الأدنى بالحد المتعلقة القانونیة للمقتضیات طبقا

 الصافي البنكي الناتج متوسط من %15 یساوي الذي" الأساس مؤشر"  المقاربة باعتماد العملیة المخاطر لتغطیة الذاتیة الاموال متطلبات احتساب یتم

 .الماضیة سنوات للثلاث

 المطابقة عدم مخاطر

 عدم لمخاطر خارطة و المطابقة سیاسة على یتوفر الصندوق أصبح المغرب، لبنك G/2007/49 رقم توجیھات و W/2014/4 رقم للدوریة طبقا

 .المطابقة

.IIIالمقدمة المالیة بالأدوات المتعلقة الخطر عوامل 

  السیولة طرمخا

. الخاصة للدیون الثانویة السوق في المالیة الأوراق سیولة لخطر الجماعي التجھیز لصندوق العادیة السندات في المكتتبون یتعرض قد
 بصندوق الخاصة السندات أوراق سیولة تتأثر قد ،.)إلخ الأسعار، منحنى تطور السیولة،( السوق ظروف على اعتمادا الواقع، في

 .مؤقت بشكل الجماعي التجھیز

 عامي بین درھم ملیارات 10 ـب الرفع بعد( السوق في القائمة الجماعي التجھیز صندوق لسندات الكبیر الحجم إلى بالنظر ذلك، ومع
 .محدودة تبقى الشق بھذا المرتبطة السیولة مخاطر فإن ،) 2019و 2012

 المستخدم السعر بنوع مرتبط خطر

 المرجح المعدل متوسط إلى بالرجوع) 2022 مارس 31 من اعتبارا( سنویا للمراجعة قابل فائدة بمعدل عادیة سندات الإصدار ھذا یھم
 وفقا نزولا، أو صعودا إما تتغیر قد العملیة، ھذه موضوع الجماعي، التجھیز صندوق سندات قیمة فإن وبالتالي،. )TMPI( البنوك بین

 البنوك. بین المرجح المعدل ومتوسط الخزینة لسندات الثانوي المنحنى لتطور
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 السداد عن التخلف خطر

. السندات حاملي تجاه التعاقدیة بالتزاماتھا الوفاء من الإصدار جھة تمكن عدم في یتمثل خطرًا المذكرة ھذه موضوع الالتزامات تشكل قد

 .الأصل سداد عدم أو/  و للقسائم محتمل سداد عدم في الخطر ھذا ویتجسد
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 تحذیر

 رقم المرجع تحت میلالرسا لسوق المغربیة الھیئة طرف من علیھا المؤشر النشرة من جزء سوى الذكر السالفة المعلومات تشكل لا

VI/EM/026/2020 2020 دجنبر 04 خبتاری  

 .الفرنسیة باللغة العموم إشارة رھن وضعت والتي كاملة النشرة بقراءة الرسامیل لسوق المغربیة الھیئة توصي و
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